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Nerevidétie starpperiodu saisinatie
konsolidétie finansu parskati

par 9 ménesu periodu, kas beidzas 2016. gada 30. septembri




Latvenergo koncerns ir vertigakais uznémums Latvija un viens no vértigakajiem Baltijas uznémumiem. Latvenergo koncerna
aktivu vértiba parsniedz 3,5 miljardus EUR.
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FINANSU KALENDARS

07. 12. 2016.

Virtuala konference par 2016. gada 9 méneSu
finanSu rezultatiem

28.02. 2017.

Latvenergo konsolidétie 2016. gada saisinatie
finanu parskati (nerevidéti)

19. 04. 2017.

Latvenergo konsolidétais 2016. gada parskats

31. 05. 2017.

Starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu
parskati par 2017. gada 3 ménesu periodu
(nerevidéti)

31. 08. 2017.

Starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu
parskati par 2017. gada 6 ménesu periodu
(nerevidéti)

30. 11. 2017.

Starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu
parskati par 2017. gada 9 ménesu periodu
(nerevidéti)

* Sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem

Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem

KONTAKTI INVESTORIEM

E-pasts: investor.relations@latvenergo.lv

Majaslapa: http://www.latvenergo.lv

ATRUNA

FinanSu parskata ir ietvertas ari nakotnes
prognozes. Sadas prognozes ietver riskus,
nenoteiktibas un citus svarigus faktorus, ko
Latvenergo koncerns nekontrolé, un tade|
faktiskie rezultati nakotné var atSkirties no
rezultatiem, kadi izteikti vai netieSi noradtti
nakotnes prognozes.

Parskats ir sagatavots latvieSu un ang|u valoda.
Jebkadu pretrunu vai nesakritibu gadijuma
parskata latvieSu valodas versija ir noteicos$a.
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Kopsavilkums

Latvija samazinas elektroenergijas un dabasgazes cenas

2016. gada 9 ménesSos Latvija un Lietuva samazinajas elektroenergijas
spot cenas. To galvenokart veicindja NordBalt starpsavienojuma starp
Zviedriju un Lietuvu darbiba, mazinot cenu starpibu starp Baltijas
valstim un Ziemelvalstim. Naftas cenas samazindjuma iespaida
2016. gada 9 méneSos vidéja dabasgazes cena Latvija bija par 26 %
zemaka neka gadu ieprieks.

Latvenergo saglaba elektroenergijas pardosanas Iiderpozicijas
Baltijas tirga

Latvenergo koncerns ir veiksmigi saglab3jis elektroenergijas
pardoSanas Iidera poziciju Baltija un nodroSinajis aptuveni 1/3 no
kopéja Baltijas tirgus. Mazumtirdznieciba pardotas elektroenergijas
apjoms arpus Latvijas veido aptuveni treSdalu no kopéja

mazumtirdznieciba pardota apjoma.

Palielinam elektroenergijas un siltumenergijas izstradi

Latvenergo koncerna razotnés 2016. gada 9 méneSos ir sarazotas
3052 GWh elektroenergijas un 1725 GWh siltumenergijas.
Elektroenergijas izstrades apjoms Rigas TEC salidzindjuma ar
iepriek$éja gada attiecigo periodu ir palielinats par 15 %, savukart
Daugavas HES — par 13 %. Rigas TEC spéja efektivi reagét uz tirgus
situaciju regiona, piedavajot taja konkurétspéjigu elektroenergiju.
Siltumenergijas izstrade parskata perioda ir pieaugusi par 9 %,
salidzinot ar 2015. gada attiecigo periodu. To galvenokart ietekméja
ievérojami zemaka vidéja gaisa temperatira 2016. gada janvari.

EBITDA pieaug par 22 %

Latvenergo koncerna ienémumi 2016. gada 9 ménesos ir saglabajusies
pagajusa gada IimenT un ir 678,2 miljoni EUR. Savukart koncerna
EBITDA ir palielingjusies par 22 % un sasniedz 288,1 miljonu EUR.
EBITDA ir palielinajusies visos darbibas segmentos. Rezultatus pozitivi
ietekméja zemakas dabasgazes un elektroenergijas cenas, ka arl
lielaka Daugavas HES izstrade.

Stajas spéka lidzsvarotie sadales tarifi

2016.gada 1.augustd stdjas spéka jaunie sadales sistémas
pakalpojuma Iidzsvarotie tarifi, veicinot efektivu sadales elektrotikla
piesléguma jaudas izmantoSanu.

Investicijas tiklu aktivos — 2/3 no kopé&jam

Kopgjais investiciju apjoms 2016. gada 9 ménesos ir
136,5 miljoni EUR. 66 % no kopé&jam investicijam veiktas tiklu aktivos.
Tapat batiska dala no investicijam ieguldita videi draudzigos un
apkartéjo vidi uzlabojoSos projektos — 2016.gada 9 méneSos
Daugavas HES hidroagregatu rekonstrukcijas projekta TstenoSana
izlietoti 23,7 miljoni EUR.

Veiksmigi noslégta za/o obligaciju emisijas programma

2016. gada 14. aprili otras obligaciju emisijas programmas ietvaros
AS ,Latvenergo” emitéja papildus zalads obligacijas 25 miljonu EUR
apméra. 2016. gada oktobr1 Moody’s pieSkira zalajam obligacijam
augstako novértéjumu. Kopuma aptuveni 1/4 no koncerna kopégjiem
aiznémumiem veido obligacijas.
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Isi par Latvenergo koncernu

Latvenergo koncerns ir lielakais energoapgades
pakalpojumu sniedzéjs Baltija, kas nodarbojas ar
elektroenergijas un siltumenergijas razo$anu un
pardo$anu, elektroenergijas sadales pakalpojuma AS ,Latvenergo” Latvija
nodrosinasanu un parvades aktivu nomu.

Darbibas _ . Lidzdalibas
valsts Darbibas veids dala

Elektroenergijas un siltumenergijas
razoSana un pardoSana

AS ,Sadales tikls” Latvija Elektroenergijas sadale 100 %
Latvenergo koncerna struktdiru veido AS ,Latvijas elektriskie tikli” Latvija Parvades aktivu noma 100 %
komercsabiedribu kopums, kura izSkiro$a ietekme ir AS ,Energijas publiskais Latvija Elektroenergijas obligata iepirkuma 100 %
matessabiedribai AS ,Latvenergo” un kura ietilpst tirgotajs” § administréSana
septinas meitassabiedribas. Visas AS ,Latvenergo” Elektrum Eesti, OU* Igaunija Elektroenergijas pardosana 100 %
akcijas pieder valstij, un to turétdja ir Latvijas Elektrum Lietuva, UAB Lietuva Elektroenergijas pardo$ana 100 %
Republikas Ekonomikas ministrija. i 3 5% Srdos
P ! SIA Liepdjas energiia’  Lawvia  Siumenergiias razosana un pardosana g o
Liepaja, elektroenergijas razoSana
AS "Latvenergo” ir lidzdaliba ari aSOCIetaJa sabiedriba * SIA ,Elektrum Latvija”, kas ar komercdarbibu nenodarbojas, ir Elektrum Eesti, OU meitassabiedriba
AS ,Pirmais Slégtais Pensiju Fonds” (46,3 %; ) .
Latvenergo koncems - 48,15 %). Tapat Sadales segments nodro$ina elektroenergijas sadales pakalpojumu Latvija (aptuveni 99 % Latvijas
AS ,Latvenergo” ir finansu ieguldijums teritorijas). To Tsteno AS ,Sadales tikls”, kas ir lielakais sadales sistémas operators Latvija (klientu skaits —
AS ,Rigas siltums” (0,005 %). aptuveni 834 tikstoSi). Sadales sistémas pakalpojumu tarifus apstiprina Sabiedrisko pakalpojumu

reguléSanas komisija (SPRK).
Latvenergo koncerna darbiba ir organizéta tris
darbibas segmentos: razo$ana un pardosana, sadale
un parvades aktivu noma. Dalijums veikts,
pamatojoties uz koncerna iek$&jo organizatorisko
struktdru, kas veido pamatu darbibas rezultatu
regularai uzraudziSanai, pienemot Iémumus par
segmentam pieSkirtajiem resursiem un novértéjot ta
darbibas sniegumu. No komerciala viedokla katru
darbibas segmentu vada atskirigi.

Parvades aktivu nomas segmenta darbibu nodroSina AS ,Latvijas elektriskie tikli”, kas ir parvades
sistémas aktivu (330 kV un 110 kV elektroparvades lniju, apaks$staciju un sadales punktu) Tpasnieks un
iznoma aktivus parvades sistémas operatoram — AS ,Augstsprieguma tikls”. Parvades aktivu nomas maksu
aprékina atbilstosi SPRK apstiprinatai metodikai.

Razosanas un pardosSanas segments aptver
elektroenergijas un siltumenergijas razosanu, ko
nodrosina AS ,Latvenergo” un SIA ,Liepajas energija”,
un elektroenergijas pardosanu (t. sk. elektroenergijas
vairumtirdzniecibu)  Baltijas  valstls, ko veic
AS ,Latvenergo”, Elektrum Eesti, OU un Elektrum
Lietuva, UAB. AS ,Energijas publiskais tirgotajs” veic
obligata iepirkuma administréSanu.
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Isi par Latvenergo koncernu

Latvenergo koncerna stratégija 2013-2016

Pasreiz speka eso$a Latvenergo koncerna stratégija Latvenergo koncerna stratégija ndz 2016. gadam tika izvirziti $adi darbibas mérki:
(2013.-2016. gadam) tika izstradata un apstiprinata
2012. gada nogalé. Stratégija paredz Latvenergo
koncerna darbibas parskatamu un racionalu izaugsmi
Baltijas méroga apstaklos, kad atveras Baltijas valstu
elektroenergijas tirgus un attistas jauni
elektroenergijas starpsavienojumi.

Baltijas tirgus pozicijas nostiprinasana;
elektroenergijas generacijas avotu diversifikacija;
lldzsvarota tiklu attistiba.

Latvenergo koncerna stratégija 2017-2022

Péc parskata perioda beigam 2016. gada 19. oktobr1 Lidz ar stratégijas apstiprinasanu ir noteikti arT Latvenergo koncerna finanSu mérki. Finan§u mérki ir iedaltti
Akcionara sapulcé tika apstiprinata Latvenergo tris mérku grupas — rentabilitate, kapitala struktdra un dividenzu politika. Izvirzitie finanSu mérki ir noteikti,
koncerna stratégija laika periodam no 2017.— lai nodroSinatu:
2022. gadam. - . . I . _ . -

ambiciozu, bet reizé sasniedzamu rentabilitati, kas ir samérojama ar Eiropas energétikas nozares
Nemot véra sagaidamos izaicinajumus nozaré un salidzinamo uznémumu vidéjiem radttajiem un nodroSina biznesa riskam atbilstoSu atdevi;
biznesa vide, stratégija ir definéti tris galvenie optimalu, nozarei atbilstoSu kapitala struktdru, kas ierobezo iesp&jamos finanSu riskus;
darbibas mérki: adekvatu dividenZu politiku, kas ir atbilsto$a planotajai investiciju politikai un izvirzitajam kapitala

struktras mérkim.
nostiprinat  ilgtspgjigu un  ekonomiski
pamatotu tirgus poziciju majas tirgos

(Baltija), vienlaikus apsverot geografisku Mérka grupa Raditajs 2022. gads
un/vai produktu/pakalpojumu ekspansiju;

attistit sinergijai ar tirdzniecibu adekvatu un Rentabilitate Pasu kapitala atdeve (ROE) >6 %
koncer.na vértibu palielinoSu generacijas — ) Neto aiznémumi pret pasu kapitalu <50 %
portfeli; Kapitala struktdra Neio aiznG oret oel : lietor 3
attistit  klientu  vajadzibam  atbilstoSu, _ _ ?_0 alzr)err.1um| pre. pelnu pirms nolietojuma <
funkcionalu, drosu un efektivu tiklu. Dividenzu politika Dividendés izmaksajama pelnas dala >80 %

Stratégijas izstrades ievaros tika veikta detalizéta nozares un darbibas vides analize, izvértétas biznesa
iespéjas, ka arT veiktas diskusijas ar nozares ekspertiem un iesaistitajam pusém.

Stratégijas sagatavoSanas procesa ir ievérotas gan Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
(OECD) vadlinijas valsts kapitalsabiedribu parvaldibai, gan Publiskas personas kapitdla dalu un
kapitalsabiedribu parvaldibas likuma un Parresoru koordinacijas centra apstiprinatas Valsts
kapitalsabiedribu vidéja termina darbibas stratégijas izstrades vadliniju prasibas.
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Galvenie darbibas raditaji

Darbibas raditaji

9 meén. 2016 9 mén. 2015 9 mén. 2014 9 mén. 2013 9 mén. 2012
Mazumtirdznieciba pardota elektroenergija GWh 5639 5797 6 485 6 026 6 147
Elektroenergijas izstrade GWh 3052 2676 2688 3775 3662
Pardota siltumenergija GWh 1646 1525 1575 1772 1765
Darbinieku skaits 4184 4180 4 560 4518 4 455
Moody’s kredttreitings Baa2 (stabils) Baa2 (stabils) Baa3 (stabils) Baa3 (stabils) Baa3 (stabils)
FinanSu raditaji
9 mén. 2016 9 mén. 2015 9 mén. 2014 9 mén. 2013 9 mén. 2012
lenémumi milj. EUR 678,2 685,9 748,9 819,1 777,8
EBITDA* milj. EUR 288,1 236,2 178,6 203,0 191,8
Pelna milj. EUR 94,3 68,6 30,0 32,9 52,2
Aktivi milj. EUR 3564,6 3530,5 35223 34757 3426,5
Pasu kapitals milj. EUR 21105 2060,3 2020,2 2 006,5 20221
Neto aizpémumi* milj. EUR 623,0 682,5 713,7 675,4 587,8
Investicijas milj. EUR 136,5 136,7 114,6 159,9 118,1
FinanSu koeficienti
9 mén. 2016 9 mén. 2015 9 mén. 2014 9 mén. 2013 9 mén. 2012
Neto aiznémumi / EBITDA* 1,8 2,4 3,1 2,5 2,5
EBITDA rentabilitate* 39 % 31% 22 % 23 % 23 %
Pasu kapitala atdeve (ROE)* 5,3 % 34 % 22% 1,6 % 3,5%
Aktivu atdeve (ROA)* 3,1% 19% 1,2% 0,9 % 2,0%
Neto aiznémumi pret pasu kapitalu* 30 % 33 % 35% 34 % 29 %
*Satsingjumu un formulu saraksts pieejams parskata 19. lappusé
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Darbibas vides raksturojums

Jaunu starpsavienojumu darbiba veicina elektroenergijas cenu izlidzinaSanos Baltija

2016. gada 9 ménesos elektroenergijas vidéja spot cena Somija un Igaunija ir
bijusi augstaka neka gadu ieprieks. To veicinaja vésaki laika apstak|i janvarr, ka
art elektroenergijas parvades starpsavienojumu un lielako elektrostaciju remonti
vasaras ménesos Ziemelvalstis. Vidéja spot cena Somijas tirdzniecibas
apgabala palielindjas par 5 % un bija 30,7 EUR/MWh, bet Igaunijas tirdzniecibas
apgabala — par 2 %, sasniedzot 31,6 EUR/MWh.

EUR/MWh

40 v

20

0 A L A 'l L 1
jan.2015 apr.2015  jal.2015 okt.2015 jan.2016 apr.2016  jal.2016
==@==Nord Pool cena Somija ==@==Nord Pool cena Latvija

Savukart elektroenergijas cenas Latvija un Lietuva ir samazindjusas. Vidéja
elektroenergijas spot cena Latvija un Lietuva, salidzinot ar 2015. gada
9 méneSiem, samazingjas attiecigi par 12% un 10%, sasniedzot
35,5 EUR/MWh Latvija un 36,0 EUR/MWh Lietuva. Elektroenergijas cenas
kritumu Latvija un Lietuva galvenokart noteica elektroenergijas parvades kabela
NordBalt nodoSana ekspluatacija 2016.gada sakuma, tadéjadi veicinot

elektroenergijas spot cenu izlidzina$anos starp Ziemelvalstim un Baltijas valstim.
Tapat elektroenergijas cenas samazinajumu Latvija un Lietuva ietekméja art
dabasgazes cenas samazindjums Latvija par 26 %, palielinot konkurétspéjigas
elektroenergijas izstradi Rigas TEC, vienlaikus novér$ot elektroenergijas cenas
pieauguma risku regiona.

Latvija un Lietuva no elektroenergijas bilances viedokl|a ir deficita regions.
Nepietiekama pieejama parvades jauda uz Igaunijas un Latvijas robezas, pirms
2016. gada sakuma darbibu uzsidka jaunie starptautiskie elektroenergijas
parvades starpsavienojumi NordBalt (700 MW) un LitPol (500 MW), bija
nozimigs tirgus cenu ietekmé&joSs faktors, kas noteica kopuma augstakas
elektroenergijas cenas Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas apgabalos. ArT péc
jauno starpsavienojumu darbibas uzsak3$anas Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas
apgabalos joprojam saglabajas augstakas elektroenergijas spot cenas neka
Igaunijas tirdzniecibas apgabala. Vidéja elektroenergijas cena Latvijas
tirdzniecibas apgabala 2016. gada 9 ménesos bija par 3,92 EUR/MWh augstaka
neka Igaunija (2015. gada 9 ménesos — par 9,20 EUR/MWHh).

Elektroenergijas izstrades apjoms Baltijas valstis 2016. gada 9 ménesos,
salidzinot ar iepriek§€ja gada attiecigo periodu, ir pieaudzis par 3 % un tas bija
13,2 TWh. Lidziga tendence vérojama ari elektroenergijas patérinam Baltija — tas
ir pieaudzis par 3 %, sasniedzot 18,6 TWh. Lidz ar to Baltijas valstis par 3 % ir
pieaudzis elektroenergijas neto importa apjoms no kaiminvalstim (kopuma
5,4 TWh).
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Darbibas vides raksturojums

Zemaka dabasgazes cena Latvija

Dabasgazes cena Latvija ir piesaistita naftas produktu cenam - iepriek$€jo
9 méneSu vidéjam mazuta un dizeldegvielas kotacijas indeksam. Indeksa
izmainu rezultatd 2016. gada 9 méneSos vidéja dabasgazes cena (ietverot
akcizes nodokli un parvades izmaksas) Latvija lietotaju grupai ar gazes patérinu
virs 100 000 takstosiem nm? bija 23,1 EUR/MWh, kas ir par 26 % zemaka neka
2015. gada 9 ménesos (31,5 EUR/MWh). Dabasgazes cenas kritums ir saistits
ar naftas cenu lejupslidi — Brent jéInaftas vidéja cena no 2016. gada janvara lidz
septembrim, salidzinot ar 2015. gada attiecigo periodu, samazinajas par 25 %
un sasniedza 41,7 USD/bbl (2015. gada 9 ménesSos — 55,3 USD/bbl).

AtbilstoSi AS ,Latvijas Gaze” gazes tarifu prognozém* ir sagaidams, ka
dabasgazes cena 2016. gada nogalé nedaudz pieaugs (skat. grafiku).

* AS ,Latvijas Gaze” tarifu prognoze 2016. gada novembrT
http://www.lg.Iv/uploads/filedir/File/Vestnesis/2016/2016.11._Tarifi.pdf

Paléninas ekonomiskas izaugsmes temps Baltija

2016. gada 9 ménesos Baltija kopuma bija novérojama ekonomiska izaugsme,
ko galvenokart noteica privata patérina pieaugums. AtbilstoSi Eiropas Savienibas
Statistikas biroja (Eurostat) datiem 2016. gada 3. ceturksni, salidzinot ar
2015. gada attiecigo periodu, IKP izaugsme Latvija ir 0,7 % (2015. gada
3. ceturksnt — 2,5 %), Lietuva — 1,6 % (1,8 %), bet Igaunija — 1,3 % (2,7 %).
Ekonomiskas izaugsmes tempu Latvija labvélgi ietekméja situacija ripniecibas
un pakalpojumu nozarés, tacu kritums bavniecibas joma ekonomisko izaugsmi
batiski vajinaja.

Péc Eurostat datiem, 2016. gada septembrT patérina cenu lTmenis visas trijas
Baltijas valstis pret iepriek§€ja gada attiecigo ménesi ir pieaudzis. Latvija inflacija
ir 0,5 %, Lietuva — 0,6 %, bet Igaunija 1,7 %. Eirozona patérina cenu limenis
2016. gada septembri, salidzinot ar 2015. gada septembri, palielindjies par

0,4 %.
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Dabasgazes cena Latvija
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Baltijas valstu ekonomisko novértéjumu regulari veic starptautiskas kredttreitingu
agentdras, taja skaitd Moody’s. Latvijas un Lietuvas kreditreitings ir A3 ar stabilu
nakotnes prognozi. Ilgaunijas kredrtreitings ir A1 ar stabilu nakotnes prognozi.
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Darbibas vides raksturojums

|Izmainas sadales pakalpojumu tarifos

2016. gada 1. augustd stajas spéka jaunie sadales sistémas pakalpojuma
[T[dzsvarotie tarifi. Pakalpojuma cenu par elektroenergijas sadali veido divdaligs
tarifs — viena dala ir fikséta ikméneSa maksa par piesléguma nodroSinasanu, bet
otra dala ir mainiga — atkariba no patérétas elektroenergijas apjoma.

Dividendes

Atbilstosi likumprojektam ,Par vidéja termina budzeta ietvaru 2017., 2018. un
2019. gadam” AS ,Latvenergo” turpmakajos gados maksajamo dividenzu par
valsts kapitala izmantoSanu paredzamais apjoms 2017. gada ir 90,1 miljoni EUR,
2018. gada — 121,7 miljoni EUR, bet 2019. gada — 129,5 miljoni EUR. Faktisko
AS ,Latvenergo” dividenzu apméru nosaka AS ,Latvenergo” akcionara sapulce
péc auditéta gada parskata apstiprinaSanas, izvértéjot iepriek$€ja gada parskata
rezultatus.

L1dz 2016. gada 1. augustam spéka esoSie sadales sistémas pakalpojumu tarifi,
kas bija spékad kop$S 2011.gada aprila, nesedza visas sadales sistémas
pakalpojuma izmaksas.

Latvenergo koncerna kapitala struktlras raditdji (neto aiznémumi pret pasu
kapitalu 2016. gada 30. septembri — 30 %) ir pietiekami, lai veiktu dividenzu
izmaksu. AS ,Latvenergo” dividendes papildus subsidéta elektroenergijas
nodokla (SEN) ien@mumiem tiks izmantotas ka finans€juma avots valsts budzeta
programmai ,Elektroenergijas lietotaju atbalsts", tadéjadi turpmakajos gados
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FinansSu rezultati

Latvenergo koncerna ienémumi 2016. gada
9 ménesos batiski nemainijas un ir
678,2 miljoni EUR.

Pieaug koncerna EBITDA un
pelna

Latvenergo koncerna EBITDA parskata perioda ir
palielindjusies par 22% un sashiedz
288,1 miljonu EUR. Savukart Latvenergo
koncerna pelna 2016.gada 9 méneSos ir
94,3 miljoni EUR.

Rezultatus pozitivi galvenokart ietekméja zemakas
dabasgazes un elektroenergijas cenas Latvija.
Salidzinot ar iepriek$éja gada attiecigo periodu,
dabasgazes cena Latvija bija par 26 %, bet
elektroenergijas cena — par 12% zemaka.

FinanSu raditaji 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A%
lenémumi milj. EUR 678,2 685,9 7,7 -1%
EBITDA milj. EUR 288,1 236,2 51,9 22%
Pelna milj. EUR 94,3 68,6 25,7 37 %
Aktivi milj. EUR 3 564,6 3530,5 34,0 1%

Papildus rezultatus pozitivi ietekmé&ja par 13 %
lielaka Daugavas HES izstrade, ka arl par
12,5 miljoniem EUR lielaki sadales pakalpojumu
ienémumi.

EBITDA ir palielindjusies visos darbibas
segmentos. Tapat ir uzlabojies EBITDA
rentabilitates raditajs, kas ir pieaudzis I1dz 39 %
(2015. gada 9 ménesos — 31 %).

Lidz ar pelnas pieaugumu ir augusi arT pasu
kapitala atdeve, kas ir 5,3 %, savukart attiecigaja
perioda pérn ta bija 3,4 %.

EBITDA dinamika

MEUR
10,8

18 288,1 —

300 40,1

250 ¢—— 236,2

200 —

150 o—

100 —

50 o—

9 mén. 2015 Razo$ana un Sadale
pardoSana

Parvades Parejie 9 mén. 2016

aktlvu noma

12 %

Aktivi, 9 mén. 2016

9 % = RazoSana un
43 % pardoSana
= Sadale
3 565 milj.
EUR = Parvades aktivu
noma
Paréjie
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lenémumi

58 %

EBITDA

YR

Aktivi

43 %

ERIEY]

24 %

Segmenta % Tpatsvars Latvenergo koncerna

RazoSana un pardoSana

RaZoSanas un pardoSanas segments péc
ienémumiem un aktivu veértibas ir lielakais
Latvenergo koncerna darbibas segments. Lielako
dalu jeb 87 % no razoSanas un pardoSanas
segmenta ienémumiem veido elektroenergijas un
elektroenergijas pakalpojumu ienémumi, bet
13 % - siltumenergijas ienémumi.

Segmenta ienémumi 2016. gada 9 méneSos ir
samazinajusies par 5 % un ir 421,9 miljoni EUR.
lenémumu izmainas ietekméja par
9,7 miljoniem EUR mazaki siltumenergijas
ienémumi, ko noteica zemaka dabasgazes vidéja
cena. Tapat iepémumu izmainas ietekméja
elektroenergijas tirgus cenas samazinajums.

Segmenta EBITDA ir palielingjusies par 32 % un ir
163,9 miljoni EUR. Segmenta pelnas raditajus
pozitivi ietekméja zemakas dabasgazes un
elektroenergijas cenas, ka arT lielaka Daugavas
HES izstrade.

Latvenergo koncerna sarazotais elektroenergijas
daudzums nav pietiekams, lai nodroSinatu
mazumtirdzniecibad pardotas elektroenergijas
apjomu. Ta sarazotas elektroenerdijas apjoms
2016. gada 9 ménesos veidoja 54 % (2015. gada

PardoSana

2016. gada 9 méneSos Latvenergo koncerns ir

veiksmigi saglabajis elektroenergijas pardosanas
Elektrum elektroenergijas produkti —
visvairak pirktie Baltija

[[dera poziciju Baltija. Latvenergo koncerna tirgus
dala ir aptuveni 1/3 no kopéja Baltijas

EBITDA m . | %
——— (]

Darbibas raditaji 9 meén. 2016 9 mén. 2015 A A, %
Mazumtwdz‘n'l_eché pardota GWh 5 639 5797 _158 3%
elektroenergija
Elektroenergijas izstrade GWh 3052 2676 376 14 %
Siltumenergijas izstrade GWh 1725 1584 141 9%
Finansu raditaji 9 meén. 2016 9 mén. 2015 A A, %
lenémumi milj. EUR 421,9 444,0 -22,1 -5%
EBITDA milj. EUR 163,9 123,8 40,1 32%
Aktivi milj. EUR 1517,1 15278 -10,7 -1%
Investicijas milj. EUR 40,3 41,9 -1,6 -4 %
9 ménesSos — 46 %) no kopé&ja mazumtirdznieciba Lidz ar jaunostarpsavienojumu  darbibas
pardota elektroenergijas apjoma. Latvenergo uzsaksanu 2016. gada sakuma Baltijas

koncerna elektroenergijas tirdzniecibas portfela
parvaldibas politika paredz sabalansétu portfela
uzturéSanu ar mérki mazinat elektroenergijas
tirgus cenu svarstibu ietekmi uz finanSu
rezultdtiem. Koncerns lieto elektroenergijas
finan$u instrumentus, lai mazinatu elektroenergijas
iepirkuma  izdevumu svarstibas no cenu
mainiguma elektroenergijas birza.

elektroenergijas tirgus. Arpus Latvijas pardotas
elektroenergijas apjoms veido gandriz 1/3 no
kopégja mazumtirdznieciba pardota
elektroenergijas apjoma un sasniedz 1 786 GWh,
kas ir aptuveni 1,3 reizes lielaks apjoms neka
konkurégjo$o elektroenergijas tirgotaju pardosanas
apjoms Latvija.

elektroenergijas cenadm raksturiga tuvina$anas
Ziemelvalstu cenam. Vél cieSaka elektribas cenas
korelacija ar Ziemelvalstim paredzama [dz ar
Igaunijas—Latvijas starpsavienojuma izbvi
2020. gada. Tadéjadi turpmak elektroenergijas
cenu svarstibu risku bids iesp&ams ierobezot
efektivak ar Ziemelvalstu finansu instrumentiem.

2016.gada 9 méneSos  mazumtirdzniecibas
klientiem Baltija kopuma esam pardevusi
5639 GWh elektroenergijas (2015.gada 9

ménesos —5 797 GWh). Pardotas elektroenergijas
apjoma samazindjums ir primari  saistits ar
atseviSku lielo klientu pareju pie citiem
elektroenergijas tirgotdjiem pastiprinatas cenu
konkurences apstaklos.
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RazoSana un pardoSana

Latvenergo koncerns elektroenergiju Baltijas
valstls pardod, izmantojot tirdzniecibas zimolu
Elektrum. Ta produktu klastu veido dazadi
elektroenergijas tirgus produkti, kas izstradati
atbilstoSi dazadiem elektribas patériniem un
lietoSanas paradumiem, lai katrs klients varétu
izvéléties sev atbilsto§ako produktu.

Latvenergo koncerna klientu portfelis Baltija ir
saglabjjies stabils. Kopéjais klientu skaits arpus
Latvijas parsniedz 34,4 tokstoSus. Pardo$anas
aktivitates Lietuva un Igaunija primari tika vérstas
uz maziem un vidéjiem uznémumiem.

Latvenergo koncerna pardotas elektroenergijas
apjoms Latvija ir 3 853 GWh, Lietuva — 1 115 GWh
un lgaunija — 671 GWh.

RazosSana

Latvenergo koncerns 2016.gada 9 méneSos
savas razotnés ir sarazojis 3052 GWh
elektroenergijas un 1 725 GWh siltumenergijas.

Kopuma izstradatais elektroenergijas apjoms
salidzingjumad ar 2015.gada 9 méneSiem ir
palielindjies par 14 %.

Rigas TEC elektroenergijas izstrade 2016. gada
9 méneSos ir palielinata par 15 %, sasniedzot
1210 GWh. Labvehgus apstaklus Rigas TEC
elektroenergijas izstradei radija dabasgazes
vidéjas cenas samazinajums par 26 %, salidzinot
ar 2015.gada 9 méneSiem. Rigas TEC spéja
efektivi un operativi nodrosinat elektroenergijas
razoSanu, novérSot elektroenerdijas cenas
pieauguma risku regiona. Rigas TEC loma bija
TpaSi nozimiga periodos, kad tika novéroti

—— 4

Darbibas raditaji 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A, %
Mazumtirdznieciba ardota
Zumtrazmieciba - p GWh 5 639 5797 158 3%
elektroenergija
Elektroenergijas izstrade GWh 3052 2676 376 14 %
Daugavas HES GWh 1804 1590 213 13%
Rigas TEC GWh 1210 1048 162 15 %
Liepajas razotnes un
pajas T GWh 38 38 0 0%
mazas stacijas
Siltumenergijas izstrade GWh 1725 1584 141 9%
Rigas TEC GWh 1557 1425 132 9%
Liepdjas raZotnes un
b3y GWh 168 159 10 6%

maz3as stacijas

traucéjumi  starpsavienojumu  darbibd un
svarstibas kaiminvalstu razoSanas piegadés un
pieprasijuma.

2013. gada veiktas izmainas atbalsta mehanisma
nosaka to, ka kogeneracijas stacijam ar uzstadito
jaudu virs 4 MW vairs netiek kompenséts
elektroenergijas mainigo izmaksu parsniegums
virs tirgus cenas un tas sanem atbalstu tikai par
uzstadrtto jaudu. Lidz ar to Rigas TEC strada tirgus
konjunktdra, efektivi planojot darba rezimus un
kurinama izmantoSanu, t. i, nelabvéligos
elektroenerg@ijas un dabasgazes tirgus apstak|os
stacijas tiek darbinatas mazaka apjoma, izmantojot
iespéju iepirkt létdku  elektroenergiju  no
Ziemelvalstim. Taja pa$a laikd Rigas TEC garanté
Latvijai batiskas elektroenergijas bazes jaudas.

Elektroenergijas izstrades apjoms Daugavas HES
2016. gada 9 ménesos, salidzinot ar iepriek$éja
gada attiecigo periodu, ir palielinats par 13 % un ir

1804 GWh  (2015.gada 9 méneSos —
1590 GWh). To veicinajusi lielaka Gdens pietece
Daugava.

Optimali kombingjot Latvenergo koncerna Rigas
TEC un Daugavas HES izstradi ar regiona importa
iespéjam, patérétaji Baltija ieglst gan cenas
tuvindSanos Ziemelvalstu Ilimenim, gan tas
stabilitati ilgtermina.

Sarazotas siltumenergijas apjoms 2016. gada
9 ménesos ir palielindjies par 9 %, to noteica
salidzinoSi vésaki laika apstak|i gada sakuma.
Atbilsto$i Latvijas Republikas Centralas statistikas
parvaldes datiem 2016.gada apkures sezona
(janvaris—aprilis) vidéja gaisa temperatira Riga
bija +1,4°C, savukart 2015. gada attiecigaja
perioda ta bija +3,1 °C.
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RazoSana un pardoSana

Obligatais iepirkums

Atbilstosi Elektroenergijas tirgus likumam, sakot no
2014. gada 1. aprila, publiska tirgotaja funkcijas
Latvija veic AS ,Energijas publiskais tirgotajs” (ITdz
2014. gada 31. martam — AS ,Latvenergo”).

Publiska tirgotdja funkcijas ietver pienakumu
iepirkt elektroenergiju no razotajiem, kuriem ir
pieskirtas tiesibas pardot sarazoto elektroenergiju
obligata iepirkuma (Ol) ietvaros par normativajos
aktos noteiktiem elektroenergijas iepirkuma
tarifiem, ka ari veikt garantétos maksajumus par
elektrostacija uzstadrto jaudu.

Ol komponente saglabajas

nemainiga
Ol izdevumi* publiskajam tirgotdjam tiek
kompenséti, Latvijas elektroenergijas

galalietotajiem maksajot Ol komponenti, kuras
apméru, pamatojoties uz iepriek$éja gada
faktiskajam izmaksam, apstiprina SPRK. Ol
komponentes izmainas stajas spéka nakama gada
1. aprilt.

2016. gada 11.februarr SPRK apstipringja Ol
komponenti no 2016. gada 1. aprila
2,679 EUR centilkWh apméra, t.i., tada pasa
apméra ka kops 2014. gada 1. aprila.
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EBITDA w
e S AL 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A%
omponentes ienémumi

Parskata perioda sakuma milj. EUR 1411 79,0 62,0 78 %
Ol komponentes ienémumi milj. EUR 131,0 128,6 2,4 2%
Sanemta valsts dotacija milj. EUR 59,2 20,3 38,9 191 %
Ol izdevumi* milj. EUR 177,0 194.8 =17,7 -9 %

t. sk. kogeneracija milj. EUR 105,4 117,9 -12,5 -11 %

t. sk. atjaunigie energoresursi milj. EUR 71,0 76,2 -5,2 -7 %
Parskata perioda beigas milj. EUR 127,9 124,8 3,1 2%

* Ol izdevumi — obligata iepirkuma ietvaros iepirktas elektroenergijas izmaksas un garantétas jaudas maksajumi par elektrostacijas uzstadito
elektrisko jaudu, no kuriem ir atskaititi ienémumi no iepirktas elektroenergijas pardo$anas Nord Pool birza un pieskaititas obligata iepirkuma

balanséSanas izmaksas.

Lai saglabatu Ol komponenti nemainigu,

paredzéta valsts budzeta

78,9 miljonu EUR apmeéra.

ir

dotacija

Tas ietekmé
kogeneracijas,

elektrostacijam.

ir samazinajusies Ol

biomasas un

izdevumi
biogazes

Ka finanséjuma avots minétajai valsts budzeta
programmai tiek izmantoti ienémumi no SEN, kas
ir spékd no 2014. gada 1. janvara. Turpmakajos
gados atbilsto$i likumprojekta ,Par vidéja termina
budzZeta ietvaru 2017., 2018. un 2019. gadam”
noteiktajam k& papildu finanséjuma avots ir
paredzétas AS ,Latvenergo” dividendes par valsts
kapitala izmantoSanu.

Ol izdevumi  2016.gada 9 méneSos ir
177,0 miljoni EUR (2015. gada attiecigaja perioda
— 194,8 miljoni EUR). Izmaksu samazinajums ir
saistits ar salidzinoSi zemaku dabasgazes cenu.

2016. gada 9 ménesos aktivos atzitie nesanemtie

ol komponentes ienémumi kopuma
samazinajusies par 13,1 miljonu EUR (2015. gada
9 ménesos - palielingjums par
45,8 miljoniem EUR). Samazindjumu sekméja

2016. gada aprill sanemta valsts mérkdotacija
59,2 miljonu EUR apméra, kas atbilst % no
kopéjas mérkdotacijas, savukart atlikuso ¥4 planots
sanemt 2017. gada.
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Sadale
enEmumi o Sadales segments péc apgrozijuma un aktiviem ir = — = = -
er"e"éuf'% 8 ofrs lielakais Latvenergo koncema segments. Darbibas raditaji 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A%
£ Segmenta ienémumi 2016.gada 9 ménedos Sadalita elektroenergija GWh 4770 4 646" 124 3%
EBITDA % plgauga par. 6 %, sgIszmot ar |§prlekséjé ga(_ia SAIFI skaits 24 23 0.1 4%
PN/ = attiecigo periodu, un ir 224,3 miljoni EUR, savukart —
¢ EBITDA palielinajas par 17% un ir SAIDI mindtes 222 261 -39 -15%
A"“Vé7 9 £ 76,0 milioni EUR. Finansu raditaji 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A, %
0 I _ - -
3 Sadales aktivu vértiba parsniedz lenémumi milj. EUR 2243 211,2 131 6%
Dafbg‘i“o/ £ 1,3 miljardus EUR EBITDA milj. EUR 76,0 65,2 10,8 17 %
0 I !
? Aktivi milj. EUR 1314,8 1281,1 33,6 3%
Segmenta rezultatus 2016.gada 9 ménesos Investicijas milj. EUR 73,8 70,9 2,8 4%
pozitivi ietekméja sadales pakalpojumu ienémumu *Sadalitas elektroenergijas apjoms neietver 123 GWh; tas atbilst 2015. gada sdkuma sanemtajiem regulétd tarifa elektroenergijas
pieaugums (12,5 miljoni EUR). Pieaugumu iendmumiem, kas atziti 2014. gada rezultatos
sekméja 2015. gada sdkuma sanemtie reguléta
tarifa elektroenergijas ienémumi, kas atzti Investicijas sadales sistémas aktivos parskata investicijas tikla modernizacija, lai paaugstinatu ta
2014.gada rezultitos, ki arT 2016.gada perioda ir pieauguSas par 4 %, salidzinot ar dro8tbu un kvalitati, taja skaita mazinot SAIFI un
1. augustad speka stajusies lidzsvarotie sadales iepriekséja gada 9 ménesiem, un ir SAIDI raditdjus un nelabvéhigu laika apstaklu
tarifi. 2015. gada sdkuma sanemtie reguléta tarifa 73,8 miljoni EUR. Investiciju rezultata segmenta izraisTtu traucé&jumu risku.
ienémumi, kas tika atziti 2014. gada, negativi aktivu vertiba ir pieaugusi par 3% un ir
ietekméja ari lielakas elektroenergijas zudumu 1 314,8 miljoni EUR. ArT turpmak ir planots veikt

iepirkuma izmaksas 2016. gada 9 ménesSos
(2,3 miljoni EUR), salidzinot ar 2015. gada
attiecigo periodu.
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lenémumi

5%

EBITDA

13 %

Aktivi

12 %

Darbinieki

0,2%

Segmenta % Tpatsvars Latvenergo koncerna

Parvades aktivu noma

ParvértéSanas rezultata
pakapeniska aktivu pieauguma
ieklauSana nomas maksa
nodroSina ienémumu
pieaugumu

Parvades aktivu nomas segmenta apgrozijums
veido 5 % no Latvenergo koncerna ienémumiem.
Segmenta ienémumi 2016. gada 9 méneSos ir
palielinajusies par 4% un sasniedz
37,1 miljonu EUR, savukart segmenta EBITDA ir
pieaugusi par 5 % un sasniedz 36,1 miljonu EUR.

Segmenta ienémumu un EBITDA pieaugumu
nosaka parvades sistémas aktivu parvéerteSanas
rezultata pakapeniska ieklauSana
AS ,Augstsprieguma tikls” nomas maksa.

2

&

EBITDA
Finansu raditaji 9 mén. 2016 9 mén. 2015 A A, %
lenémumi milj. EUR 37,1 35,8 1,3 4%
EBITDA milj. EUR 36,1 34,3 1,8 5%
Aktivi milj. EUR 415,0 435,4 -20,3 -5%
Investicijas milj. EUR 16,4 14,9 1,6 11%
Parvades segmenta aktivu atdeve 2016. gada
9 ménesos ir 2,6 % (2015.gada 9 ménesSos —
4,5 %). Raditaja vértibas izmainas ir saistitas ar
parvades akfivu parvértéSanu, kas javeic vismaz
reizi piecos gados.
Investicijas parskata perioda parvades sistémas
aktivos ir 16,4 miljoni EUR, kas ir par
1,6 miljoniem EUR vairak neka iepriek§€éja gada
9 ménesSos.
15n0 33
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Investicijas

Kopéjais investiciju apjoms 2016. gada 9 ménesSos
nav batiski mainijies salidzinajuma ar attiecigo
periodu pérn un ir 136,5 miljoni EUR.

Investicijas tiklu aktivos — 2/3
no kopé&ja apjoma

Lai nodroSinatu augstu tikla pakalpojumu kvalitati,
tehniskos raditajus un darbibas droSumu, batisku
investiciju apjomu esam ieguldijusi tiklu
modernizacija. 2016. gada 9 ménesos investiciju
apjoms tiklu aktivos ir 66 % no kopé&jam
investicijam.

2016. gada

hidroagregatu
23,7 miljoni EUR.

9 ménesos Daugavas HES
rekonstrukcija ieguldtti

Investiciju projekti:

Daugavas HES hidroagregatu atjaunoSanas
programma (Daugavas HES rekonstrukcija)

Radpéjoties par videi droSu, ilgtspéjigu un
konkurétspéjigu saimniecisko darbibu un efektivu
ddens resursu izmanto$anu, Latvenergo koncerns
turpina veikt pakapenisku 11 nerekonstruéto
Daugavas HES hidroagregatu  atjaunoSanu.
Programmu planots realizét Iidz 2022. gadam, un
tas kopé€jas rekonstrukcijas izmaksas parsniegs
200 miljonus EUR. L1dz 2016. gada
30. septembrim llgumu ietvaros veiktas investicijas
ir 75,2 miljoni EUR. Rekonstrukcija nodroSinas
hidroagregatu darbibu turpmakos 40 gadus.

Projekts Kurzemes loks

Tstenojot Kurzemes loka projektu, ievérojami tiek
paaugstinats energoapgades droSums Kurzemé
un Latvija, sniedzot iespéju efektivak izmantot
Lietuvas—Zviedrijas juras kabela NordBalt darbibu,

Batiskakie investiciju projekti

! ! !

Daugavas HES
rekonstrukcija

Kurzemes loks

Kurzemes loks

lgaunijas - Latvijas
starpsavienojums

. 9 men. 2016
Beigu
termin$
2022 4% = RaZzoSana un
pardoSana
0,
12% ' 309
= Sadale
2019 136,5
milj. EUR
= Parvades
aktivu noma
2020
54 % Parsjie

MEUR 0 50 100 150

= Investéts [1dz parskata perioda beigdm = Planotas investicijas [1dz projekta beigdm

vél vairak integréjot Baltijas valstis Ziemelvalstu
elektroenergijas tirga.

Projektu Kurzemes Iloks ir planots pabeigt
2019. gada, un kopéjas ta izbdves izmaksas
planotas aptuveni 230 miljonu EUR apméra.
Parskata perioda turpinds posma Ventspils—
Tume—Riga projektéSanas darbi. Projekts tiek
veikts trijos posmos, un projekta pirma un otra
posma realizacija iegulditi 95 miljoni EUR, no
kuriem aptuveni pusi sedza EK Iidzfinans&jums.
Projekta noslédzo$ajam posmam Ventspils—
Tume—Riga ir piesaistits ES Iidzfinans&jums 45 %
apmeéra no projekta izblves izmaksam.

TreSais elektroparvades tikla starpsavienojums
starp lgauniju un Latviju

Projekts ir batisks nakotnes elektroenergdijas
parvades infrastruktiras objekts visam Baltijas
regionam. Jaunas 330 kV starpsavienojuma linijas
izbive planota ldz 2020. gada beigam, un tas
izmaksas Latvijas teritorija ir planotas aptuveni
100 miljonu EUR apméra. Parskata perioda
projektam ir apstiprinats ietekmes uz vidi
novértéjums un notiek trases priekSprojekta
izstrade. 2016. gada augustd Ministru kabinets
akceptéja starpsavienojuma parbdvei un jaunbavei
paredzéto darbibu un vietu, k& arT noteica tam
nacionalo intereSu objekta statusu. Projekta
izbUvei ir piesaistits ES I[idzfinanséjums 65 %
apmeéra.

LATVENERGO KONCERNS — NEREVIDETIE STARPPERIODU SATSINATIE KONSOLIDETIE FINANSU PARSKATI — PAR 9 MENESU PERIODU, KAS BEIDZAS 2016. GADA 30. SEPTEMBRI 16 no 33



Finansésana un likviditate

Investiciju projektu finanséSanu Latvenergo
koncerns veic no paSu [dzekliem un argja
aiznemta ilgtermina finanséjuma, kas tiek regulari
un savlaicigi piesaistits finanSu un kapitala tirgos.
Savlaicigi planota aiznemta finanséjuma piesaiste
ir arT bltiska optimalas aizdevumu refinansé$anas
riska vadibas nodro$indSanai, aizdevumu
pamatsummu atmaksu veik8anai saistoSaja
termina. Argjais aiznemtais finanséjums tiek
nodrosinats vismaz tada apjoma, kas atbilst tuvako
12 ménesu vajadzibam.

Moody’s pieskir augstako zalo
obligaciju novéertéjumu

2016. gada 30. septembri koncerna aiznémumi ir
829,3 miljoni EUR (2015. gada 30. septembri —
851,9 miljoni EUR), kas ietver aiznémumus no
komercbankam un arvalstu investiciju bankdm un
obligacijas 205 miljonu EUR apméra. 2016. gada
14. aprilt AS ,Latvenergo” emitéja zalas obligacijas
25 miljonu EUR apmeéra, tadéjadi noslédzot otro
obligaciju piedavajuma programmu
100 miljonu EUR apmeéra, kuras ietvaros
emitétajam  obligacijam  pieSkits  Moody’s
kreditreitings Baa2, stabils. Tapat §1s programmas
ietvaros emitétajam obligacijam 2016. gada
12. oktobrT pieskirts augstakais Moody’s zalo
obligaciju novérteéjums GB1 (izcili). Ta ir pirma
reize, kad Moody’s izvérté un turklat pieskir
augstako novértéjumu Austrumeiropad emitétam
zalajam obligacijam.

Argja finansgéjuma piesaistes avoti ilgtermina ir
mérktiecigi  diversificéti, tadgjadi izveidojot
sabalansétu finanséjuma piesaistes avotu grupu
Tpatsvaru kopéja aiznémumu portfell.

MEUR
200

Latvenergo koncerna aiznémumu atmaksas grafiks

160

Kopéjie aiznémumi 2016. gada 30. septembrT — 829,3 miljoni EUR

120 ¢

= Aiznémumi

allllacl
, I H =

2016 2017 2018 2019
Obligacijas

2020 2021 2022 2023-2028

= Atmaksats janv.-sept.

2016. gada 30. septembrT visi aiznémumi ir eiro
valitd. Aiznémumu vidé&jais svértais atmaksas
periods ir 4,0 gadi (2015. gada 30. septembrT —
4,5 gadi). Aiznémumiem no kreditiestadem ir
noteiktas mainigas procentu likmes, kas sastav no
3, 6 vai 12 méneSu EURIBOR indeksa un
pievienotas likmes. Nemot véra noslégto procentu
mijmainas darijumu efektu un emitétas obligacijas
ar fikséto procentu likmi, 2016. gada 30. septembri
60 % no aiznémumiem ir nofikséta procentu likme
un vidéjais fiksétds procentu likmes periods ir
2,4 gadi. Vidéja sverta efektiva procentu likme
(kopa ar procentu mijmainas dartfjumiem) ir 1,7 %
(2015. gada 30. septembrt — 2,4 %). Tapat
nodroSinati pietiekami  kreditu apkalpoSanas
raditaji (procentu seguma koeficients — 12,6).

Latvenergo koncerna neto aiznémumi 2016. gada
30. septembrt ir 623,0 miljoni EUR
(682,5 miljoni EUR), savukart neto
aiznémumu/EBITDA attiecibas raditajs ir 1,8 (2,4).

Latvenergo koncerns uztur likviditates rezerves, lai
veiktu investiciju programmu un pilditu saistibas
atbilstoSi  aiznémumu  atmaksas  grafikam.
2016. gada 30. septembrT Latvenergo koncerna
likvidie aktivi (nauda un noguldijumi Tstermina
depozitos lidz 3  meéneSiem) sasniedz
206,3 miljonus EUR (169,4 miljoni EUR), savukart
likviditates koeficients ir 2,3 (1,9). Latvenergo
koncerna esoSajos aiznémumu Iligumos Vvisi
noteiktie finansu raditaju ierobezojumi 2016. gada
9 ménesos ir ieveroti.

2016. gada 12.februar Moody’s Investors
Service parapstiprindgja  AS .Latvenergo”
kreditreitingu Baa2 limeni ar stabilu nakotnes
vertejumu.
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Pazinojums par vadibas atbildibu

Pamatojoties uz AS ,Latvenergo” valdes riciba esoso informaciju, Latvenergo nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu parskati par 9 ménesu periodu, kas
beidzas 2016. gada 30. septembrT, kas ietver vadibas zinojumu, ir sagatavoti atbilstoSi ES apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem un visos
batiskos aspektos sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Latvenergo koncerna aktiviem, pasiviem, finansialo stavokli un pelnu vai zaud&jumiem.

Latvenergo nerevidétos starpperiodu saisinatos konsolidétos finansu parskatus par 9 ménesu periodu, kas beidzas 2016. gada 30. septembri, AS ,Latvenergo” valde ir
apstiprinajusi 2016. gada 22. novembr.

AS ,Latvenergo” valde:

Aris Zigurs
valdes priekSsedétajs

Guntars Ba|¢lns
valdes loceklis

Uldis Bariss
valdes loceklis

Maris Kunickis
valdes loceklis

Guntis Stafeckis
valdes loceklis
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|lzmantotie saisinajumi un formulas

Saisinajumi

bbl —

naftas barels (158,99 litri)

Daugavas HES — Daugavas hidroelektrostacijas

EBITDA —

EK -
ES -
kV -
MW —
MWh —

Ol -

Rigas TEC —
SAIDI -

SAIFI —

SEN —
SPRK —

ienémumi pirms procentiem,
uznémumu ienakuma nodok|a,
asociéto sabiedribu pelnas vai
zaudéjumu dalas, nolietojuma un
amortizacijas un nematerialo
ieguldijumu un pamatlidzek|u vértibas
samazinajuma

Eiropas Komisija

Eiropas Savieniba

kilovolts

megavats

megavatstunda (1 000 000 MWh =
1 000 GWh = 1 TWh)

obligatais iepirkums

Rigas termoelektrostacijas

vidéjais elektroenergijas piegades
partraukuma ilguma indekss (System
Average Interruption Duration Index)
vidéjais elektroenergijas piegades
partraukumu skaita indekss (System
Average Interruption Frequency Index)

Subsidétais elektroenergijas nodoklis

Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas
komisija

Formulas

Neto aizpémumi =
aiznémumi parskata perioda beigas — nauda un naudas ekvivalenti parskata perioda beigas

Neto aiznémumi/EBITDA =
(neto aiznémumi 12 ménesu perioda sakuma + neto aiznémumi 12 ménesu perioda beigas) x 0,5
EBITDA (12 ménesu perioda)

EBITDA rentabilitate = oo (12menesu periodd) , 4y o,

ien@mumi (12 ménesu perioda)

R . " s neto aiznémumi perioda beigas
Neto aiznémumi pret pasu kapitalu = — il 9% % 100 %
pasu kapitals perioda beigas

Ina (12 ménes joda
Aktiv atdeve (ROA) = P12 U2 st porost) . 4 g

aktivi 12 ménesu perioda sakuma + aktivi parskata perioda beigas
2

Aktivu vidéja vértiba =

Pasu kapitala atdeve (ROE) = pe{na (12, Tén?s?,?er_'oc_‘é) x 100 %
pasu kapitala vidéja vertiba

. o= s = e asu kapitals 12 ménesu perioda sakuma + pasu kapitals parskata perioda beigas
Pasu kapitala videja vértiba = P P P > = presp = 9

Procentu seguma koeficients =
(neto nauda no saimnieciskas darbibas (12 ménesu perioda) — izmainas apgrozamaja kapitala + procentu izmaksas (12 ménesu perioda))

procentu izmaksas (12 ménesu perioda)

apgrozamie Iidzekl|i parskata perioda beigas

Likviditates koeficients = — - — - —
istermina kreditori parskata perioda beigas

- segmenta saimnieciskas darbibas pelna (12 ménesu perioda
Segmenta aktivu atdeve = 9 288 pok ( - P )x 100 %
segmenta aktivu vidéja vértiba
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Nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie finanSu parskati

Konsolidétais pelnas vai zaud&jumu aprékins
par 9 ménesu periodu, kas beidzas 2016. gada 30. septembr1

Pielikums 01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015
EUR'000 EUR'000
lenémumi 5 678 203 685 945
Pargjie ienémumi 4904 3630
Izlietotas izejvielas un materiali 6 (274 874) (336 343)
Personala izmaksas (72 754) (71 151)
Nolietojums, amortizacija un nematerialo ieguldijumu un pamatlidzek|u vértibas samazinajums (171 370) (149 040)
Paréjas saimnieciskas darbibas izmaksas (47 338) (45 873)
Saimnieciskas darbibas pelpa 116 771 87 168
FinanSu ienémumi 1788 2192
Finansu izmaksas (10 935) (14 557)
Pelna pirms nodokla 107 624 74 803
Uznémumu ienakuma nodoklis 7 (13 308) (6 208)
Parskata perioda pelna 94 316 68 595
Konsolidétais visparejo ienémumu parskats
par 9 ménesu periodu, kas beidzas 2016. gada 30. septembrt
01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015
EUR'000 EUR'000
Parskata perioda pelna 94 316 68 595
Visparéjie ienémumi / (zaudéjumi), kas parklasificéjami uz pelnpu vai zaudéjumiem nakamajos periodos (atskaitot nodok|us):

- ienémumi / (zaud&jumi) no naudas plismas riska ierobezoSanas rezerves izmainam (2797) 3508
Neto visparéjie ienémumi / (zaudéjumi), kas parklasificéjami uz pelnu vai zaudéjumiem nakamajos periodos (1797) 3508
Visparéjie ienémumi, kas nav japarklasificé uz pelpu vai zaudéjumiem nakamajos periodos (atskaitot nodok|us):

- pamatlidzek|u parvértéSanas rezerves izmainas, atskaitot atlikto ienakuma nodokli 81 3
Neto visparéjie ienémumi, kas nav japarklasificé uz pelpu vai zaudéjumiem nakamajos periodos 81 3
Kopa visparéjie ienémumi / (zaudéjumi) parskata perioda, atskaitot nodoklus (1716) 3511
Kopa parskata perioda atzitie visparéjie iepémumi 92 600 72 106
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Konsolidétais parskats par finansialo stavokli

Pielikums 30/09/2016 31/12/2015
EUR'000 EUR'000

AKTIVI
ligtermina aktivi
Nematerialie ieguldijumi un pamatlidzekli 8 3052743 3090 661
leguldijuma Tpasumi 731 696
ligtermina finandu ieguldijumi 41 41
L1dz termina beigam turéti finanSu aktivi 17 046 20 609
Citi ilgtermina debitori 1281 1712
ligtermina aktivi kopa 3071842 3113719
Apgrozamie Ilidzekli
Krajumi 9 32 264 24 791
Pircéju un pasutitaju paradi un paréjie debitori 10 245 550 266 460
L1dz termina beigam turéti finanSu aktivi 3521 7 859
Atvasinatie finanSu instrumenti 5123 -
Nauda un naudas ekvivalenti 11 206 291 104 543
Apgrozamie lidzekli kopa 492 749 403 653
AKTIVU KOPSUMMA 3564 591 3517 372
PASU KAPITALS
Akciju kapitals 1288 531 1288 531
Rezerves 667 340 669 596
Nesadalita pelna 148 393 131 662
Matessabiedribas akcionaru kapitala lIidzdalibas dala 2104 264 2089 789
Mazakumakcionaru kapitala lidzdalibas dala 6 248 6913
Pasu kapitals kopa 2110512 2096 702
KREDITORI
ligtermina kreditori
Aizpémumi 12 752 549 714 291
Atliktd uznémumu ienakuma nodokla saistibas 268 937 273987
Uzkrajumi 16 541 15984
Atvasinatie finanSu instrumenti 10 224 8291
Pargjie kreditori un nakamo periodu ienémumi 194 475 196 386
ligtermina kreditori kopa 1242 726 1208 939
Istermina kreditori
Paradi piegadatajiem un paréjiem kreditoriem 130 464 121 256
Aiznémumi 12 76 739 83 192
Atvasinatie finanSu instrumenti 4150 7 283
Istermina kreditori kopa 211 353 211731
Kreditori kopa 1454 079 1420 670
PASIVU KOPSUMMA 3564 591 3517 372
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Konsolidétais parskats par izmainam pasu kapitala

Attiecinams uz matessabiedribas akcionariem

Akciju kapitals Rezerves  Nesadalita pelna Kopa Mazakuma dala KOPA
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000

2014. gada 31. decembri 1288 446 645 829 79 995 2 014 270 6 531 2 020 801
Akciju kapitala palielinajums 85 - - 85 - 85
Dividendes par 2014. gadu - - (31 479) (31 479) (1 148) (32 627)
Kopa pasu kapitala atzitas iemaksas
un pelnas sadaliSana 85 - (31 479) (31 394) (1 148) (32542)
Parskata gada pelna - - 83 509 83 509 1530 85 039
Parskata gada visparéjie ienémumi / (zaud&jumi) - 23 767 (363) 23 404 - 23 404
Kopa parskata gada atzitie - 23767 83 146 106 913 1530 108 443
visparéjie ienémumi
2015. gada 31. decembri 1288 531 669 596 131 662 2089 789 6913 2 096 702
2014. gada 31. decembri 1288 446 645 829 79 995 2 014 270 6531 2 020 801
Dividendes par 2014. gadu - - (31 479) (31 479) (1 148) (32 627)
Kopa pasu kapitala atzitas iemaksas
un pelnas sadaliSana - - (31 479) (31 479) (1 148) (32 627)
Parskata perioda pelna - - 67 733 67 733 862 68 595
Parskata perioda vispargjie ienémumi - 3491 20 3511 - 3511
Kopa parskata perioda atzitie
visparéjie ienémumi - 3491 67 753 71 244 862 72 106
2015. gada 30. septembri 1288 446 649 320 116 269 2 054 035 6 245 2 060 280
2015. gada 31. decembri 1288 531 669 596 131 662 2 089 789 6913 2 096 702
Dividendes par 2015. gadu - - (77 413) (77 413) (1377) (78 790)
Kopa pasu kapitala atzitas iemaksas
un pelnas sadali$ana - - (77 413) (77 413) (2377) (78 790)
Parskata perioda pelna - - 93 604 93 604 712 94 316
Parskata perioda vispargjie ienémumi / (zaudgjumi) - (2 256) 540 (1716) - (1716)
Kopa parskata perioda atzitie
visparéjie ienémumi / (zaudéjumi) - (2 256) 94 144 91 888 712 92 600
2016. gada 30. septembri 1288 531 667 340 148 393 2 104 264 6 248 2110512

LATVENERGO KONCERNS — NEREVIDETIE STARPPERIODU SAISINATIE KONSOLIDETIE FINANSU PARSKATI — PAR 9 MENESU PERIODU, KAS BEIDZAS 2016. GADA 30. SEPTEMBRI 22no 33



Konsolidétais parskats par naudas plismam
par 9 ménesu periodu, kas beidzas 2016. gada 30. septembr1

Pielikums 01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015
EUR'000 EUR'000

Pamatdarbibas naudas pliisma
Pelna pirms nodok|a 107 624 74 803
Korekcijas:
- amortizacija un nolietojums, nematerialo ieguldijumu un pamatiidzek|u vértibas
samazinajums 173782 152 263
- finanSu korekcijas, neto 984 14 893
- citas korekcijas 601 (579)
Saimnieciskas darbibas pe|na pirms apgrozama kapitala izmainam 282 991 241 380
Apgrozamo Iidzek|u samazinajums / (pieaugums) 11 300 (35 677)
Kreditoru paradu un parégjo kreditoru samazinajums (12 317) (26 748)
Nauda pamatdarbibas rezultata 281974 178 955
Izdevumi procentu maksajumiem (8 609) (10 364)
lenémumi no procentu maksajumiem 2088 1454
(Samaksatais) / atmaksatais uznémumu ienakuma nodoklis
un nekustama 1pasuma nodoklis (4 459) 4094
Pamatdarbibas neto naudas plisma 270 994 174 139
leguldiSanas darbibas naudas plisma
Nematerialo ieguldijumu un pamatlidzek|u iegade (128 340) (132 790)
Sanemtais Eiropas Savienibas fondu finans&jums un citi finans&jumi - 17971
lenémumi no I1dz termina beigam turéto finansu aktivu atsavinasanas 7 900 45
leguldiSanas darbibas neto naudas plisma (120 440) (114 774)
FinanséSanas darbibas naudas plisma
lenémumi no parada vértspapiru (obligaciju) emisijas 12 26 266 74 898
Sanemtie aiznémumi no kreditiestadém 12 56 055 30 000
Atmaksatie aiznémumi 12 (52 337) (83 240)
Matessabiedribas akcionariem izmakséatas dividendes (77 413) (31 479)
Mazakumdalai izmaksatas dividendes (2377) (1 148)
FinanséSanas darbibas neto naudas plisma (48 806) (10 969)
Neto naudas un tas ekvivalentu pieaugums 101 748 48 396
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 11 104 543 91 747
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 11 206 291 140 143 *

* naudas un tas ekvivalentu atlikuma 2015. gada 30. septembrT netiek ieklauta sanemta valsts budZeta dotacija obligata iepirkuma komponentes izmaksu kompenséSanai 29 264 tokstoSu EUR
apmera, jo ta bija atzita ka naudas I1dzek|i ar ierobezojumiem
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Konsolidéto finansu parskatu pielikums

1. Vispariga informacija par koncernu

Visas akciju sabiedribas ,Latvenergo” (turpmak
tekstd — matessabiedriba jeb Sabiedriba) akcijas
pieder valstij, un to turétaja ir Latvijas Republikas
Ekonomikas ministrija. AS ,Latvenergo” juridiska
adrese ir Pulkveza BrieZa iela 12, Riga, LV-1230,
Latvija. Atbilstosi Latvijas Republikas Energétikas
likumam AS ,Latvenergo” ir atzita par valstiski
svarigu tautsaimniecibas objektu un nav
privatizéjama.

Akciju sabiedriba ,Latvenergo” ir energoapgades
pakalpojumu sniedz&ja, kas nodarbojas ar
elektroenergijas un siltumenergijas razo$anu, ka
art elektroenergijas pardosanu. AS ,Latvenergo” ir
viena no lielakajam sabiedribam Baltija.

Latvenergo koncernd (turpmak tekstd arm —
koncerns) ietilpst S$adas meitassabiedribas:

e AS ,Sadales tikls” (kop$ 18/09/2006) ar
100 % lidzdalibas dalu;

e  Elektrum Eesti, OU (kop$ 27/06/2007) un tas
meitassabiedriba SIA ,Elektrum Latvija”
(kop$ 18/09/2012) ar 100 % lidzdalibas dalu;

e  Elektrum Lietuva, UAB (kop$ 07/01/2008) ar
100 % Iidzdalibas da|u;

e AS  Latvijas elektriskie tikli” (kop$
10/02/2011) ar 100 % Ilidzdalibas dalu;

e AS ,Energijas publiskais tirgotajs” (kop$
25/02/2014) ar 100 % Idzdalibas dalu;

e SIA ,Liepajas energija”’ (kop$ 06/07/2005) ar
51 % Iidzdalibas dalu.

AS ,Latvenergo” un tds meitassabiedribas — AS
~Sadales tikls”, AS ,Latvijas elektriskie tikli” un AS
.Enerdijas publiskais tirgotdjs” ar 48,15 %
[[dzdalibas dalu ir akcionari arr AS ,Pirmais
Sléegtais Pensiju Fonds”, kas veic fikséto iemaksu
pensiju planu parvaldisanu Latvija.

.Latvenergo konsolidétais 2015. gada parskats”
apstiprinats 2016. gada 5. maija AS ,Latvenergo”
akcionara sapulcé (skatit AS ,Latvenergo”
majaslapas sadalu .Investoriem” -
http://www.latvenergo.lv/lat/investoriem/parskati/).

Nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie
finanSu parskati par 9 méneSu periodu, kas
beidzas 2016. gada 30. septembrt, ieklauj finansu
informaciju par AS ,Latvenergo” un visam tas
meitassabiedribam par 9 méneSu periodu, kas
sdkas 2016.gada 1l.janvarm un beidzas
2016. gada 30. septembri, un salidzinoSajiem
raditajiem par 9 méneSu periodu, kas beidzas
2015. gada 30. septembri.

Nerevidétos starpperiodu saisinatos konsolidétos
finanSu parskatus par 9 ménesSu periodu, kas
beidzas 2016. gada 30. septembrr,
AS ,Latvenergo” valde ir apstiprinajusi 2016. gada
22. novembrT.
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2. Nozimigakie gramatvedibas uzskaites principi

Sie salsinatie konsolidétie finanSu parskati ir
sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (SFPS), piemérojot tos
paSus gramatvedibas uzskaites principus jeb
politikas, kas izmantotas, sagatavojot konsolidétos
2015. gada finansu parskatus. Sis politikas ir
konsekventi piemérotas, atspogulojot datus par
parskatos ietvertajiem periodiem, ja atseviSskos
gadijumos nav noteikts citadak. Kur nepiecieSams,
iepriek$éjo periodu salldzinoSie raditaji ir
parklasificéti.

3. Finansu risku vadiba

3.1. Finans$u risku faktori

Koncerna darbiba paklauj to dazadiem finansu
riskiem: tirgus riskam (ieskaitot valiltas risku,
patiesas vértibas procentu likmju risku un naudas
plismas procentu likmju risku), kreditriskam, cenu
riskam un likviditates riskam. Koncerna visparéja
risku vadibas politika koncentréjas uz finansu
tirgus nenoteiktibu un cenSas mazinat tas
potenciali negativo efektu uz koncerna finansu
rezultatiem. Koncerns lieto atvasinatos finansu
instrumentus, lai samazinatu risku atklatas
pozicijas.

FinanSu risku, iznemot cenu risku, vadibu veic
matessabiedribas FinanSu un kreditu vadibas
funkcija (koncerna finanSu vadiba) atbilstoSi
matessabiedribas valdes apstiprinatai FinanSu
risku vadibas politikai. Koncerna finanSu vadiba
identificé, novérté un veic finanSu risku
ierobezoSanas pasakumus, ciesSi sadarbojoties ar
biznesa vientbam / meitassabiedribam.
Matessabiedribas valde, apstiprinot FinanSu risku
vadibas politiku, ir noteikusi principus visparégjai

Jaunam vai grozitam SFPS un Starptautisko
finansu parskatu interpretacijas komitejas (SFPIK)
interpretacijam, kas ir stajusas spéka un attiecas
uz periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT, nav
ietekmes uz nozimigakajiem koncerna
gramatvedibas uzskaites principiem un Siem
konsolidétajiem nerevidétiem starpperiodu
saisinatiem finanSu parskatiem.

Saisinatie  konsolidétie finanSu parskati ir
sagatavoti atbilstoSi sakotnéjo izmaksu uzskaites
principam, kas modificéts, izmantojot parvertéSanu

finanSu risku vadibai, ka arT noteiktas ricibas
politikas attieciba uz procentu likmju risku, valitas
risku, likviditates risku un kreditrisku, turklat
nosaka procediras, definé pienemamos finansu
instrumentus un principus finanSu resursu
izvietoSanai. Cenu riska vadibu savukart veic
matessabiedribas Elektroenergijas
vairumtirdzniecibas funkcija atbilstosi
matessabiedribas valdes apstiprinatai
Elektroenergijas vairumtirdzniecibas kartibai.

a) Tirgus risks

1) valitas risks
Eiro ievieSana Latvija 2014.gada 1.janvarl
novérsa eiro valdtas risku, kas galvenokart bija
saistits ar norékinu veikSanu par aizpémumiem,
investicijam  pamatlidzeklos un  importéto
elektroenergiju. 2016. gada 30. septembri
koncernam ir aiznémumi tikai eiro.

2016. gada 9 meéneSos matessabiedribai nebija
investiciju, kas bitu pak|autas valGtas riskam. Eiro
ievieSana Lietuva 2015. gada 1. janvarT novérsa

patiesaja vértiba konsolidétaja pelpas vai
zaudéjumu aprékina finansu aktiviem un finansu
saistibam (ieskaitot atvasinatos finansu
instrumentus), ka arT pamatlidzek|u parvértéSanu
patiesaja  vértiba konsolidétaja  visparéjo
ienémumu parskata, ka atklats ,Latvenergo
konsolidétaja 2015. gada parskatad” aprakstitajas
gramatvedibas politikas.

Saisinatie  konsolidétie finanSu  parskati ir
sagatavoti eiro (EUR) valQta, un visi raditaji Sajos
finanSu parskatos ir noraditi tdkstoSos EUR.

valitas risku, kas bija saistits ar augstak minétajam
investicijam meitassabiedriba Lietuva.

Matessabiedribas valde ir apstiprinajusi Finansu
risku vadibas politiku, kas cita starpa nosaka
koncerna valltas riska vadibas principus. Lai
ierobezotu valitas risku, kas rodas no nakotnes
transakcijam vai akftiviem un saistibam, Finansu
risku vadibas politika nosaka vallGtas nakotnes
mainas dartjumu slégSanu. Valatas risks rodas, ja
nakotnes transakcija vai aktivi, vai saistibas ir
izteikti cita valGta nekd koncerna funkcionala
valita.

1) naudas plidsmas un patiesas vértibas
procentu likmju risks
Ta kad koncernam ir nozimiga apjoma aktivi un
saistibas, kas paklautas procentu likmju izmainam,
tad koncerna ienémumi un operativas naudas
plismas ir atkarigas no izmainam tirgus procentu
likmés.

Naudas plGsmas procentu likmju risks koncerna
galvenokart rodas no aiznémumiem, kuriem ir
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noteikta mainiga procentu likme, radot risku, ka
finanSu izmaksas koncerna nozimigi pieaug
situacijas, kad procentu likme palielinas. Koncerna
Finan3u risku vadibas politika nosaka vairak neka
35 % aiznémumu nodroSinat fiksétas procentu
likmes (nemot véra atvasinato finanSu instrumentu
efektu) un uzturét vidgjo fiksétas likmes periodu
robezas no 2 [idz 4 gadiem.

Koncerna regulari tiek analizétas procentu likmju
pozicijas. Dazadi scenariji tiek modeléti, nemot
Vera iesp&jamo aiznémumu refinanséSanu, eso$o
poziciju atjaunoSanu un risku ierobezoSanas
aktivitates. Pamatojoties uz Siem scenarijiem,
koncerna tiek aprékinata procentu likmju izmainu
ietekme uz konsolidéta pelnas vai zaud&jumu
aprékina pozicijam, ka arf uz naudas plasmu.

Koncerna aiznémumi ar fiksétam procentu likmém
nerada patiesas vértibas procentu likmju risku.
Vienigais patiesas vértibas procentu likmju riska
avots ir atvasinatie finansu instrumenti.

) cenu risks

Cenu risks ir risks, ka ietekmé finansSu instrumentu
patiesas vértibas un naudas plismas nakotné
svarstisies citu iemeslu dél neka procentu likmju
riska vai valUtas riska radtto izmainu dé|. Koncerna
sarazoto preCu un sniegto pakalpojumu pirkSanu
un pardoSanu briva tirgus apstaklos, ka arT
razoSana izmantoto resursu pirkSanu ietekmé
cenu risks.

Nozimigakais cenu risks ir saistits ar
elektroenergijas iegadi. Lai ierobezZotu cenu risku,
matessabiedriba noslédz elektroenergijas cenu
nakotnes darfjumus.

b) Kreditrisks

Kredttrisks tiek vadits koncerna Iment. To
galvenokart rada nauda un naudas ekvivalenti,
atvasinatie finanSu instrumenti un noguldijumi
bankas, bdatiski pircéju un pasadtitaju paradi.
Kredritrisks saistiba ar pircéju un pasatitaju
paradiem ir ierobezots plasa koncerna klientu
skaita dé|. Koncernam nav nozimigas kreditriska
koncentracijas attieciba uz kadu vienu darfjumu
partneri vai Iidzigu darijumu partneru grupu.
Debitoru apjoms ir samazinats par to bruto vértibas
samazinajuma zaudé&jumiem (skatit 10. pielikumu).

Kredttrisks saistiba ar naudu un Tstermina
noguldijumiem bankas tiek parvaldits,
sabalanséjot finanSu aktivu un instrumentu
izvietojumu, lai vienlaikus saglabatu iespéju
izvéléties izdevigakos piedavajumus un
samazinatu iespéjamibu zaudét finansu lidzek|us.

Parskata perioda noteiktie kreditlimiti nav
parsniegti, un koncerna vadiba nesagaida
zaudéjumus kredrtriska iestaSanas rezultata.

c) Likviditates risks

Koncerna likviditates riska ierobezo$anas politikas
mérkis ir uzturét atbilstoSu naudas un naudas
ekvivalentu daudzumu vai nodroSinat atbilstoSu
finanséjumu, izmantojot banku  pieskirtas
kreditiinijas, lai pildTtu savas saistibas atbilstoSi
koncerna stratégiskajiem planiem, ka ari lai
kompensétu naudas plismas svarstibas, kas
radusas dazadu finansu risku ietekmé.

Koncerna vadiba uztur nepartrauktas koncerna
naudas plismas un likviditdtes rezervju
prognozes, kas sastav no pieejamo aiznémumu

(2. pielikums) un naudas un naudas ekvivalentu
(11. pielikums) kopé&ja apjoma izvértgéjuma.

3.2. Kapitala riska vadiba

Koncerna mérki kapitala riska vadiba ir nodrosinat
koncerna ilgtspé&jigu darbibu, investiciju
programmai nepiecieSamo finanséjumu, ka art
izvairities no aiznémumu llgumos noteikto un ar
kapitala struktdru saistito ierobeZojo$o nosacijumu
parkapsanas.

Lai uzturétu noteiktu kapitadla struktGru vai to
mainitu nepiecieSama veida, koncerns izvérté
jaunu investiciju programmu finanséSanai
nepiecieSamo aiznémumu apjomu un sanemsanas
periodu vai nepiecieSamibu iniciét akcionara
ieguldijumu pamatkapitala. ArT aktivu parvertéSana
tieSi iespaido kapitala struktdru. Lai jebkura laika
bridi uzturétu kapitdla struktGru atbilstoSu
aiznémumu lfgumu ierobeZojoSajiem
nosacijumiem, koncerns veic regularus pasu
kapitala radrtaja aprékinus un analizi.

Pasu kapitala raditajs tiek aprékinats, dalot pasu
kapitdla summu ar kopéjo aktivu un spéka eso$o
izsniegto finanSu garantiju nominalo kopsummu.

Atbilsto$i koncerna stratégijai un aiznémumu
[lgumiem pasSu kapitdla raditajs jauztur vismaz
30 % Iliment.
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4. Darbibas segmentu informéacija

Darbibas segmenti

Segmentu  zinojuma  vajadzibam  darbibas
segmentu sadalijums izriet no koncerna iek$éjas
parvaldes struktdras, tas ir pamats zinojumu
sistémai, darbibas novértéSanai un resursu
sadalei, ievérojot galvend darbibas Iémumu
pienéméja viedokli.

Koncerns iedala ta darbibas trijos galvenajos
segmentos — razoSana un pardo$ana, sadale un
parvades aktivu noma. Papildus tiek izdalttas
korporativas funkcijas, kas nodroSina un sniedz
atbalsta pakalpojumus.

RazZosanas un pardosanas segments ietver
elektroenergijas un siltumenergijas razo$anu, ko

nodroSina koncerna sabiedribas AS ,Latvenergo”
un SIA ,Liepajas energija’, elektroenergijas
pardoSanu, ieskaitot vairumtirdzniecibu, ko veic
AS ,Latvenergo”, Elektrum Eesti, OU un Elektrum
Lietuva, UAB Baltjas regiona, ka arl
elektroenergijas obligata iepirkuma
administréSanu, ko nodroSina AS ,Energijas
publiskais tirgotajs”.

Sadales segmenta darbibu raksturo
elektroenergijas sadales pakalpojumu
nodroSina8ana Latvija, ko Tsteno meitassabiedriba
AS ,Sadales tikls”, lieldkais sadales sistémas
operators Latvija, un AS ,Latvenergo” ka ar
elektroenergijas sadales sistémas aktiviem saistito
nekustamo Tpasumu Tpasnieks.

Parvades aktivu nomas segmenta darbibu
raksturo elektroenergijas parvades sistémas aktivu
(330kV un 110kV elektroparvades Imniju,
apaksstaciju un sadales punktu) un ar tiem saistito
nekustamo TpaSumu noma parvades sistémas
operatoram — AS ,Augstsprieguma tikls”, ko veic
AS ,Latvijas elektriskie tikli”, kas ir elektroenergijas
parvades sistémas aktivu Tpasnieks un nodrosina
finanséSanu ieguldijjumiem S$ajos aktivos, un
AS ,Latvenergo” ka ar elektroenergijas parvades
sistémas aktiviem saistito nekustamo TpaSumu
Tpasnieks.

Turpmak tabulas atklati koncerna segmentu darbibas ienémumi, pelnas informacija un segmentu aktivi. Starpsegmentu ienémumi tiek izslégti konsolidacijas ietvaros.

s s = - =~ Korekcijas
Razosana un Parvades Korporativas KOPA
pardosana ekl aktivu noma funkcijas Segmenti o un RIS
izslegSana
Periods 01/01—-30/09/2016 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
lenémumi
Argjie Klienti 413 691 223 079 35 256 6177 678 203 - 678 203
Starpsegmentu 8 248 1220 1869 34 702 46 039 (46 039) -
Kopa ienémumi 421 939 224 299 37 125 40 879 724 242 (46 039) 678 203
Rezultats
Segmentu pelna 106 185 1604 6 152 2830 116 771 (9 147) 107 624
Kapitalieguldtjumi 40 258 73 756 16 439 6 066 136 519 - 136 519
Periods 01/01-30/09/2015
lenémumi
Argjie klienti 435 750 210 050 33958 6 187 685 945 - 685 945
Starpsegmentu 8 240 1170 1838 34 591 45 839 (45 839) -
Kopa ienémumi 443 990 211 220 35796 40 778 731784 (45 839) 685 945
Rezultats
Segmentu pelna 66 942 905 16 054 3267 87 168 (12 365) 74 803
Kapitalieguldijumi 41 881 70 915 14 863 9021 136 680 - 136 680
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Segmentu aktivi

. = = - - = Korekcijas
Razo$ana un Parvades Korporativas KOPA

pardosana senale aktivu noma funkcijas Segmenti o un NOTEEES

izslegSana
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
2016. gada 30. septembr1 1517120 1314 754 415 035 85 592 3332501 232 090 3 564 591
2015. gada 31. decembr1 1548 341 1312 819 432 028 89 350 3382 538 134 834 3517 372
Korekcijas un izslégSana vértiba nav iedaliti atseviskos segmentos, jo attiecigie Kapitalieguldijumus veido iegadatie pamatlidzekli,
instrumenti tiek parvalditi koncerna Iimeni. Nodokli un nematerialie ieguldijumi un ieguldijuma Tpadumi,

FinanSu ienémumi un izmaksas, ienémumi vai noteikti finanSu aktivi un saistibas nav iedalitas Sajos ieklaujot aktivus no meitassabiedribas iegades.

zaudgjumi no finanSu aktivu parvértésanas patiesaja  segmentos, jo arf tiek parvalditas koncerna limenf.

Pelnas saskanosana

01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015

EUR'000 EUR'000

Segmentu pelna 116 771 87 168
FinanSu ienémumi 1788 2192
Finan$u izmaksas (10 935) (14 557)
Pelna pirms nodokla 107 624 74 803

Aktivu saskanosana

30/09/2016 31/12/2015

EUR'000 EUR'000

Segmentu aktivi 3332501 3382538
ligtermina finanSu ieguldijumi 41 41
L1dz termina beigam turéti finanSu aktivi 20 567 28 468
Atvasinatie finan$u instrumenti 5123 -
Citi aktivi un pardosanai turétie akftivi 68 1782
Nauda un naudas ekvivalenti 206 291 104 543
Koncerna aktivi 3564 591 3517 372
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5. lenémumi

01/01-30/09/2016

01/01-30/09/2015

EUR'000 EUR'000
Elektroenergdija un elektroenergijas pakalpojumi 355 391 367 161
Sadales sistémas pakalpojumi 210 839 198 395
Siltumenergijas realizacija 54 966 64 618
Parvades sistémas aktivu noma 34 832 33562
Pargjie ienémumi 22175 22 209
Kopa ienémumi 678 203 685 945

6. lzlietotas izejvielas un materiali

01/01-30/09/2016

01/01-30/09/2015

EUR'000 EUR'000
Elektroenergija :
lepirkta elektroenergija 116 597 149 718
(lenémumi) / zaudéjumi no elektroenergijas cenu nakotnes
darijumu patiesas vértibas izmainam (7 528) 2 526
Elektroenerdijas parvades sistémas pakalpojuma izmaksas 54 033 55 056
163 102 207 300
Energoresursu izmaksas 86 947 104 537
Izejvielas, remontu un uzturéSanas izmaksas 24 825 24 506
Kopa izlietotas izejvielas un materiali 274 874 336 343

7. Uznémumu ienakuma nodoklis

01/01-30/09/2016

01/01-30/09/2015

EUR'000 EUR'000
Uznémumu ienakuma nodoklis 18 278 4443
Atliktais nodoklis (4 970) 1765
Kopa uznémumu ienakuma nodoklis 13 308 6 208
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8. Nematerialie ieguldijumi un pamatlidzekli

Tehnologiskas

Ngmateﬂlélle' Z.e[ne,.éka_s un iekartas un I':’éré]le. Nepal?elgté KOPA
ieguldijumi inzenierbuves masinas pamatlidzekli celtnieciba
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
2016. gada 30. septembri
Sakotnéja vértiba 48 156 4483 619 2071019 178 816 163 107 6944 717
Uzkrata amortizacija, nolietojums un vértibas samazingjums (35 236) (2 523 339) (1 203 482) (123 905) (6 012) (3891 974)
Atlikusi vertiba 12 920 1960 280 867 537 54 911 157 095 3052 743
2015. gada 31. decembri
Sakotnéja vértiba 46 545 4 469 448 2072520 173118 94 201 6 855 832
Uzkrata amortizacija, nolietojums un vértibas samazinajums (32 483) (2 455 220) (1149 878) (121 484) (6 106) (3765 171)
AtlikusT vertiba 14 062 2 014 228 922 642 51 634 88 095 3090 661
9. Krajumi
30/09/2016 31/12/2015
EUR'000 EUR'000
Izejvielas un materiali 20 246 17 983
Dabasgaze 5562 -
Pargjie krajumi 8117 8422
Uzkrajumi izejvielam, materialiem un paréjiem krajumiem (1661) (1614)
Kopa krajumi 32 264 24 791
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10. Pircéju un pasdutitaju paradi un paréjie debitori

Pircéju un pasatitaju paradi, neto

30/09/2016 31/12/2015
EUR'000 EUR'000
Debitori:
- par elektroenergiju un elektroenergijas pakalpojumiem 128 805 121 112
- par siltumenergiju 2811 11735
- citi pirc&ji un pasatitaji 21903 25 405
153 519 158 252
Uzkrajumi Saubigiem un bezcerigiem debitoru paradiem:
- par elektroenergiju un elektroenergijas pakalpojumiem (45 220) (43 319)
- par siltumenergiju (429) (423)
- citi pirc&ji un pasutitaji (2 904) (2 347)
(48 553) (46 089)
Neto debitori:
- par elektroenergiju un elektroenergijas pakalpojumiem 83 585 77 793
- par siltumenergiju 2382 11 312
- citi pirc&ji un pasutitaji 18 999 23 058
104 966 112 163
Aktivos atzitie nesanemtie obligata iepirkuma komponentes ienémumi * 127 914 141 060
Paréjie 1stermina debitori un uzkratie ienémumi 12 670 13 237
Kopa pircéju un pasutitaju paradi un parejie debitori 245 550 266 460

* piemérojot agenta uzskaites principu, aktivos atzitie nesanemtie obligata iepirkuma komponentes ienémumi tiek atziti neto vértiba ka starpiba starp ienakumiem no elektroenergijas
pardosanas Nord Pool AS elektroenerdijas birza par tirgus cenu, sanemtajam obligata iepirkuma komponentém, sanemto valsts budZeta dotaciju, kas paredzéta obligata iepirkuma komponensu
izmaksu pieauguma kompensésanai, un starp maksajumiem elektroenergijas razotajiem par obligata iepirkuma ietvaros iepirkto elektroenergiju un garantétas jaudas maksajumiem par
elektrostacijas uzstadito elektrisko jaudu (virs 4 MW)

Uzkrajumu kustiba pircéju un pasutitaju paradu vértibas samazinajumam

01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015 2015

EUR'000 EUR'000 EUR'000

Parskata perioda sakuma 46 089 44 003 44 003
Perioda norakstitie neatglstamie debitoru paradi (1 088) (1 320) (2143)
Uzkrajumi debitoru paradu vértibas samazindjumam 3552 2819 4229
Parskata perioda beigas 48 553 45 502 46 089
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11. Nauda un naudas ekvivalenti

30/09/2016 31/12/2015
EUR'000 EUR'000
Nauda banka 197 314 89 391
Istermina noguldijumi banka 7 000 10 000
Naudas Iidzekli ar ierobezojumiem* 1977 5152
Kopa nauda un naudas ekvivalenti 206 291 104 543
* naudas I1dzekli ar ierobezojumiem ir finanSu nodroSindjums dalibai NASDAQ OMX Commodities birza
12. Aiznémumi
30/09/2016 31/12/2015
EUR'000 EUR'000
ligtermina aiznémumi no kreditiestadém 547 038 534 586
Emitétie parada vértspapiri (obligacijas) 205511 179 705
Kopa ilgtermina aizpémumi 752 549 714 291
ligtermina aiznémumu no kreditiestadém Tstermina dala 72108 80 842
Uzkratas procentu saistibas ilgtermina aiznémumiem 2104 848
Uzkratas saistibas emitéto parada vértspapiru (obligaciju) kupona procentu izmaksam 2 527 1502
Kopa istermina aiznémumi 76 739 83 192
Kopa aiznémumi 829 288 797 483
Izmainas aiznémumos
01/01-30/09/2016 01/01-30/09/2015 2015
EUR'000 EUR'000 EUR'000
Parskata perioda sakuma 797 483 827 222 827 222
Sanemtie aiznémumi 56 055 30 000 30 000
Atmaksatie aiznémumi (52 337) (83 240) (134 875)
Emitétie parada vértspapiri (obligacijas) 25 806 74 898 74 902
Izmainas uzkratajas procentu saistibas 2281 3061 234
829 288 851 941 797 483

Parskata perioda beigas
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13. Darijumi ar saistitajam pusém

Matessabiedriba un netieSi art citas koncerna
sabiedribas ir Latvijas valsts kontrolé. Saistitas
puses ir asociétas sabiedribas, ka arl
matessabiedribas akcionars, kur§ var kontrolét

Parskata perioda beigu bilances atlikumi, kas izriet no pardotam / iepirktam precém

koncernu vai kuram ir buatiska ietekme uz
koncernu, pienemot ar pamatdarbibu saistitus
Iemumus, koncerna sabiedribu augstakas vadibas
amatpersonas, uzraudzibas institlcijas — Revizijas

un sniegtajiem / sanemtajiem pakalpojumiem

30/09/2016 31/12/2015
EUR’000 EUR’000

Paradi saistitam pusém:
- citi saistitie uznémumi* 209 252
Kopa saistibas 209 252

* AS ,Pirmais Slégtais Pensiju Fonds”

Koncerna vadibas atlidziba, kurd ir ieklauta
koncerna  sabiedribu  valdes loceklu un
uzraudzibas institlcijas — Revizijas komitejas —
atlidziba par 9 méneSu periodu, kas beidzas

2016.gada  30. septembri, ieskaitot darba
samaksu, sociadlas apdroSinaSanas obligatas
iemaksas un iemaksas pensiju plana, ir
1 470,6 toksto$i EUR  (01.01.2015-30.09.2015.:

14. Notikumi péc parskata perioda beigam

2016. gada 13. oktobrT starptautiska kredttreitingu
agentira Moody’s Investors Service ir pieskirusi
augstako GB1 (izcili) novértéjumu AS ,Latvenergo”
emitétajam zalajam obligacijam, kas emitétas
vértspapiru sérija 100 miljonu EUR veértiba.

AS ,Latvijas elektriskie tikli” valde 2016. gada
12. oktobri pienéma [émumu par AS Latvijas
elektriskie tikli” parvades sisttmas aktivu
parvértéSanu finanSu atskaites vajadzibam péc
stavokla uz 2016.gada 1.aprili ar parvades
sistémas aktivu vértibas pieaugumu
18 726 tukst. EUR.

komitejas amatpersonas un jebkurai no ieprieks
miné&tajam privatpersonam tuvs gimenes loceklis,
ka art sabiedribas, kuras $Ts personas kontrolé vai
kuram ir batiska ietekme uz tam.

1 623,6 tikstosSi EUR), un tas ir ieklautas
konsolidétd pelnas vai zaud&umu aprékina
pozicija ,Personala izmaksas”.

Laika perioda kop$ parskata perioda pédéjas
dienas nav bijusi citi notikumi, kas batiski ietekmétu
nerevidétos starpperiodu saisinatos konsolidétos
finanSu parskatus par 9 ménesSu periodu, kas
beidzas 2016. gada 30. septembrT.

LATVENERGO KONCERNS — NEREVIDETIE STARPPERIODU SATSINATIE KONSOLIDETIE FINANSU PARSKATI — PAR 9 MENESU PERIODU, KAS BEIDZAS 2016. GADA 30. SEPTEMBRI 33no 33



