Nerevidétie starppérlodu salsmatle
konsolidétie finansu parskati

par 3 ménesu periodu,
kas beidzas 2015. gada 31. marta
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Atruna

So prezentaciju un visus materialus, kas izplatiti vai dariti pieejami saistiba ar to (turpmak kopa saukti - prezentécija), ir sagatavojusi AS ,Latvenergo” (turpmak —
Sabiedriba) tikai un vienigi jusu lieto$anai informacijas iegusanas noltka. Piekl|ustot pilnigam prezentacijas saturam vai ta dalai, lejupieladéjot un lasot to vai citadi
padarot to sev pieejamu, jus piekritat, ka jums ir saisto$i Seit noraditie ierobezojumi un $aja dokumenta noraditie noteikumi un nosacijumi.

Jums ir tiesibas apskatit un izdrukat So prezentaciju un saglabat tas kopiju tikai savam vajadzibam. Nekadu $aja prezentacija ietverto informaciju nedrikst kopét,
izgatavot tas fotokopijas, dublikatus, ka art reproducét, nodot talak, izplatit, publicét, izlikt apskatei vai citadi izpaust tas saturu, nodot publicéSanai vai izplatit tiesi vai
netiesi, pilniba vai dalgji, jebkada forma ar jebkadiem Iidzekliem un jebkadam mérkim nevienai citai personai, kas nav jusu direktors, amatpersona, darbinieks vai
persona, kura noligta konsultaciju sniegSanai jums un kas piekrit, ka tai ir saisto$i Seit noteiktie ierobeZojumi.

Prezentacija nav piedavajums, pamudinajums vai uzaicindjums parakstities uz Sabiedribas vai kada tas grupas dalibnieka vértspapiriem, apnemties tos iegadaties vai
iegQt citada veida, ta neveido Sada piedavajuma, pamudindjuma vai uzaicindjuma dalu, un to nedrikst interpretét ka tadu, un ta un neviena tas dala neveido pamatu
nevienam ligumam par Sabiedribas vai kdda tas grupas dalibnieka vértspapiru pirkSanu vai parakstiS8anos uz tiem, un uz to nevar pamatoties Saja sakara, ka art ta un
neviena tas daja neveido pamatu nekadam ligumam vai saisttbam un uz to nevar pamatoties $aja sakara. Visam personam, kas apsver Sabiedribas vértspapiru
pirkSanu, ir pasam patstavigi jaiepazistas ar informaciju pirms ieguldijuma Iémuma pienemSanas. ST prezentacija jums sniegta tikai informacijas noldka un ka
pamatinformacija, un taja var tikt izdariti grozijumi. Turklat informacija $aja prezentacija apkopota, pamatojoties uz informaciju no vairakiem avotiem, un ta atspogulo
dominéjoSos apstak|us prezentacijas sagatavoSanas datuma, kuri var maintties.

Saja prezentacija ietverta informacija nav neatkarigi parbaudita. Pievienotie konsolidétie finanSu parskati nav revidéti, un neviens revidents nav sniedzis atzinumu, ka
Sie nerevidétie finanSu parskati visos bitiskajos aspektos patiesi atspogulo Sabiedribas finansialo situaciju un darbibas rezultatus laikposma, par kuru sniegts parskats
saskana ar visparpienemtajiem gramatvedibas principiem. Tapéc péc tam, kad neatkarigs revidents bds veicis reviziju, Sabiedribas revidétie finanSu parskati var
atSkirties no Seit ieklautajiem nerevidétajiem finanSu parskatiem. Tacu Sabiedriba ir sagatavojusi nerevidétos finanSu parskatus uz tadiem pat pamatiem ka revidétos
finanSu parskatus, un saskand ar Sabiedribas vadibas viedokli nerevidétajos finanSu parskatos ir ietvertas visas korekcijas, kadas Sabiedriba uzskata par
nepiecieSamam, lai patiesi atspogulotu tas finansialo situaciju un darbibas rezultatus prezentacija ieklautaja laikposma.

Informacija $aja prezentacija var tikt parbaudita, papildinata un maintta bez iepriek§éja bridindjuma, un Sabiedribai nav piendkuma atjauninat vai aktualizét Seit
ietverto informaciju. L1dz ar to Sabiedriba vai kads no tas dalibniekiem, direktoriem, amatpersonam vai darbiniekiem vai jebkura cita persona nav sniegusi un to varda
nav sniegti nekadi tiesi vai netieSi apgalvojumi vai garantijas attieciba uz $aja prezentacija ietvertas informacijas vai slédzienu precizitati, pilnigumu vai patiesumu, un
jis uznematies risku par to, cik liela méra jls uzticaties $ai informacijai vai slédzieniem. Ne Sabiedriba, ne kads no tas dalibniekiem, direktoriem, amatpersonam vai
darbiniekiem vai jebkura cita persona neuznemas nekadu atbildibu par nekadiem zaudé&jumiem, kas var rasties sakara ar $1s prezentacijas vai tas satura izmantosanu
vai citadi rasties saja sakara.

Saja prezentacija ir ietvertas ,nakotnes prognozes”, kas ietver visus pazinojumus, izpemot parskatus par vésturiskajiem faktiem, tostarp bez ierobezojuma visus
pazinojumus, kuri sakas ar vardiem ,iecer”, ,uzskata”, ,sagaida”, ,plano”, ,paredz”, ,daris”, ,var’, ,pienem”, ,varétu”, ,darttu” vai ltldzigam frazém (vai to noliegumiem)
vai kuri turpinas ar 8adiem vardiem vai ietver tadus. Sadas nakotnes prognozes ietver zinamus un nezinamus riskus, nenoteiktibas un citus svarigus faktorus, ko
Sabiedriba_nekontrolé un kas var nozimét, ka Sabiedribas faktiskie rezultati, sniegumi vai sasniegumi batiski atSkiras no nakotnes rezultatiem, snieguma vai
sashiegumiem, kadi izteikti vai netieSi noradrti $adas nakotnes prognozés. Sadu nakotnes prognozu pamata ir vairaki piepémumi attieciba uz Sabiedribas pasreizéjam
un nakotnes biznesa stratégijam un vidi, kada Sabiedriba nakotné darbosies. Péc batibas nakotnes prognozes ir saistitas ar riskiem un nenoteiktibu, jo attiecas uz
notikumiem un ir atkarigas no apstakllem kas var notikt vai nenotikt nakotné. Tapéc jis uznematies visu risku attieciba uz palauSanos uz $adam nakotnes prognozem.
Sis nakotnes prognozes atbilst patiesibai tikai datuma, kad tas tiek izteiktas. Uz Sabiedribas sniegumu pagatné nevar pamatoties ki uz noradi par tas nakotnes
sniegumu. Neviens pazinojums Saja prezentacija nav paredzéts ka pelnas prognoze.

S prezentacija nav adreséta un paredzeéta izplatiSanai vai lietoSanai personam vai uznémumiem, kas ir pilsoni vai rezidenti vai atrodas tada vieta, Stata, valsti vai cita
jurisdikcija, kur $ada izplatiS8ana, publicéSana, pieejamiba vai lietoSana batu pretruna ar tiesibu aktiem vai noteikumiem vai kam batu nepiecieSama reglstresana vai
licencé8ana $ada jurisdikcija.
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Siltaku laika apstaklu un oglu cenas krituma rezultata samazinas
elektroenergijas cena Ziemelvalstis un Baltija

Zema elektroenergijas cena
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Dabasgazes cena Latvija joprojam ir augsta
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==eom== Dabasgazes cena Latvija

Galvenie fakti — 2015. gada 1. ceturksnis

v

Nord Pool Spot elektroenerdijas cena Somija un
Igaunija samazinas par 9 % (attiecigi 32,1 EUR/MWh
un 32,5 EUR/MWh) un Latvija/Lietuva* — par 12 %
(37,1 EUR/MWHh)

Elektroenergijas cenu samazindjumu nosaka zemaks
elektroenergijas patérins siltaku laika apstaklu ietekmé
un oglu cenas kritums pasaules tirgos par 23 % (59,8
USD/t)

Nepietiekama parvades jauda nosaka cenu atskiribas
starp Latvijas/Lietuvas un lgaunijas tirdzniecibas
apgabaliem

Dabasgédzes cena Latvija joprojam ir augsta
(34,0 EUR/MWh) — bet ta sak pakapeniski samazinaties

* Elektroenergijas cenas Latvijas un Lietuvas tirdzniecibas apgabalos 2015. gada 1. ceturksni bija vienadas 99,7 % stundu.
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Pieaug koncerna EBITDA
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No 1. janvara Latvija atvérts elektroenergijas tirgus majsaimniecibam

lenémumu dinamika pa segmentiem EBITDA sasniedz 94,8 MEUR
350 [~ 3245 » Rezultatus pozitivi ietekmé elektroenergijas
280 - 79— 2595 tirgus atvérSana majsaimniecibam Latvija
> 210 (062 ——.28—— 31 » Mazaki razo$anas un pardo$anas segmenta
= 140 ienémumi - ienémumos netiek atziti OIK
70 ienémumi*
0
3 mén. 2014 Rail(jré]ana Sadale Pirlzlt?\;iues Parejie 3 mén. 2015 3 EBITDA rentabi“téte — 26 % (2014 gada 1. cet.
pardogana parvaldiba - 24 %)
EBITDA dinamika pa segmentiem Segmentu EBITDA Tpatsvars
120 5%
0.6 94,8 2% 56%
82,5 ﬁ L0 = Razo$ana un pardosana
v 80 -06
a = Sadale
= 40
= Parvades aktivu
parvaldiba
27% =W’
0 Pareéjie

3 mén. 2014 Razosana Sadale Parvades Paréjie 3 men. 2015
aktivu
pardosana parvaldiba

* Lidz ar AS , Energijas publiskais tirgotajs” darbibas uzsaksanu no 2014. gada 1. aprila ienémumos netiek atziti OIK ienémumi

& Latvenergo ~ 5



RazoSana un pardosana

Segmenta ienémumi un EBITDA
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Lielakais koncerna segments

[N

Segmenta rezultatus pozitivi ietekméja elektroenergijas
tirgus atvérSana Latvija un par 5 % lielaka Daugavas
HES izstrade. 2014. gada 1. -ceturksni negitie
ienémumi no elektroenergijas pardosanas par regulétu
tarifu — 5,3 MEUR

Mazaki segmenta ienémumi - netiek atziti OIK
ienémumi*

Siltaku laika apstak|u rezultatd mazaks siltumenergijas
un elektroenergijas patérins

* Lidz ar AS , Energijas publiskais tirgotajs” darbibas uzsakSanu no 2014. gada 1. aprila ienémumos netiek atziti OIK ienémumi
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VadoSais elektroenergijas tirgotajs Baltija

Pardota elektroenergija

Latvija Lietuva

Ve ~

1487 GWh 398 GWh

Baltija

2132 GWh

= Latvenergo koncerns
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= citi tirgotaji

Igaunija

my,

247 GWh

Meérktieciga un veiksmiga darbiba tirgt

[N

Klientu skaits Igaunija un Lietuva ir palielinats par vairak
neka 10 % un sasniedz vairak neka 34,1 tikstoti

Kopuma kaiminvalstis pardotas elektroenergijas apjoms
sasniedz 645 GWh, kas ir par aptuveni 60 % vairak
neka citi tirgotaji pardevusi Latvija

No 2015. gada 1. janvara atvérts elektroenergijas tirgus
majsaimniecibam Latvija

Lidz 2015. gada 31. martam 99 % majsaimniecibu
klientu Latvija ir izvélgjuSies Latvenergo ka
elektroenergijas tirgotaju



Efektivi un sabalanséti razosanas avoti

Sarazotas 1 027 GWh elektroenergijas  Rigas TEC darbiba pielagota tirgus apstakliem

3000 > Sarazotas elektroenergijas apjoms veido 48 % no
2 487 kopéja mazumtirdznieciba pardotd elektroenergijas

2132 ,
- Daugavas HES izstrade par 5 % lielaka

1 000

GWh

»  Rigas TEC stradaja tirgus konjunktdra, efektivi planojot

0 o A "
3 man. 2014 3 mén. 2015 darba reZimus un kurinama izmantoSanu
= Daugavas HES Rigas TEC = Mazumtirdznieciba pardota elektroenergija > Siltaku laika apstéklu ietekmé zemaks siltumenergijas
pieprasijums - sarazotas siltumenergijas apjoms par
Sarazotas 1 019 GWh siltumenergijas 9 % mazaks
1200 ——— 1094 1019

3 mén. 2014 3 mén. 2015

€ Latvenergo :



Ol komponente saglabajas nemainiga

Aktivos atziti Ol komponentes ienémumi

3 meén. 2015 3 mén. 2014 A A%

Ol komponentes ienakumi milj. EUR 46,1 48,1 -20 -4%
Ol izdevumi* milj. EUR - 74,8 -68,0 -6,8 10%
t.sk. kogeneracija péc SEN milj. EUR - 38,7 -374 -13 4%
gTEkN atjaunigie energoresursi péc milj. EUR 275 228 -47 21%
t.sk. SEN milj. EUR -84 -7,7 -06 8%
Starpiba milj. EUR 28,7 19 88 4%

Saskanoti OIK ienémumi un izmaksas

»

Sakot no 2014. gada 1. aprila publiska tirgotaja
funkcijas veic AS ,Energijas publiskais tirgotajs”

No 2015. gada 1. aprila apstiprinata OIK paliek
nemainiga (EUR 2,679 centi/kWh)

Aktivos atzita starpiba starp Ol komponentes
ienakumiem un Ol izdevumiem — 28,7 MEUR

Ol izdevumi pieaug par 6,8 MEUR

* Ol izdevumi — obligata iepirkuma ietvaros iepirktas elektroenergijas izmaksas un garantétas jaudas maksajumi par elektrostacijas uzstadito elektrisko jaudu, no

kuriem ir atskaititi ienémumi no iepirktas elektroenergijas pardosanas Nord Pool Spot birza

& Latvenergo



Palielinatas investicijas sadales aktivos (-

Segmenta ienémumi un EBITDA
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Investicijas palielinatas par 52 %
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>
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Pozitivi finanSu rezultatus ietekmé&ja mazaki sadales
zudumi un zemaka elektroenergijas iepirkuma cena

Negativi finandu rezultatus ietekméja mazaki sadales
pakalpojuma ienémumi, ko noteica izmainas noréekinu
metodés [1dz ar elektroenergijas tirgus atvérSanu
majsaimniecibam

Investiciju rezultata sadales aktivu vertiba pieaug
par 2 %

10



Parvade - pakapeniski uzlabojas atdeves raditaji

EBITDA ir pieaugusi par 10 %
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Atdeve uz parvades aktiviem* ir 3,8 %

[N

Pozitivi rezultatus ietekme aktivu vértibas
parvértéSanas pieauguma pakapeniska ieklausana
nomas maksa

lenémumu samazinajumu ietekmé parvades aktivu
uzturéSanas funkciju nodoSana PSO 2015. gada
1. janvari

AS ,Latvijas elektriskie tikli” reorganizacijas rezultata
notiek 430 darbinieku pareja un to skaits samazinas lidz
13

*Atdeve uz segmenta aktiviem — segmenta darbibas pelna (12 ménesu perioda)/vidéjie segmenta aktivi ((segmenta aktivi parskata perioda sakuma +

segmenta aktivi parskata perioda beigas)/2)

& Latvenergo ~
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Investicijas tiklu aktivos — 80 % no kopéjam

% 3 mén. 2015

o N

24,8 milj. EUR

= Razo8ana un pardosana

= Sadale

= Parvades aktivu parvaldiba

Pargjie

74%

8%

3 mén. 2014

29% = RaZo$ana un pardo$ana

27,5 milj. EUR = Sadale

= Parvades aktivu parvaldiba

44% Pargjie

& Latvenergo

Investiciju projekti

[N

Kurzemes loks:
> kopé€jas izmaksas ~ 220 MEUR
> projekta realizacija "dz 2019. gadam
» 2015. gada noslégts ligums ar ES Inovaciju un
tiklu izpildagentiru par noslédzoSo posmu
Ventspils—Tume—Riga, nosakot 45 % ES
lfdzfinanséjumu
Daugavas HES hidroagregatu atjaunoSana:
» planotas izmaksas > 200 MEUR
> projekta realizacija lidz 2022. gadam
» 2015. gada noslégts ligums par seSu Rigas HES
hidroagregatu rekonstrukciju

Lidz ar Kurzemes loks otra posma izblves noslégumu

2014. gada augusta investicijas 2015. gada 1. ceturksni
ir mazakas

12



Planojam 1stenot jaunu obligaciju emisijas programmu

Stabili likviditates raditaji
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mmm Neto aiznémumi / EBITDA

Aiznémumu atmaksas grafiks

Kopéjie aiznémumi 2015. gada 31. marta — EUR 839,3 miljoni

25 2,8
2,0
1,0
0,0

=eo=|ikviditates raditajs

200,0
160,0

x 1200 I
o 80,0
‘€ 400 —I—I I .
00 LW __EE__ . — -
Q N O,
RO

* o A S Q) %] D 5]

& &S S S VN

LA A A L
*qpr. — dec = Aiznémumi = Obligacijas P

€ Latvenergo ~

Diversificéti finansé&juma avoti

>

Savlaicigi piesaistam finanséjumu turpmako gadu
investiciju projektiem un aizdevumu pamatsummu
atmaksu veikSanai saisto$aja termina

Planojam Tstenot jaunu obligaciju emisijas programmu
EUR 100 miljonu apméra

Pasu kapitals ir 58 % no aktivu kopsummas

2015. gada sakuma Moody’s Investors Service
paaugstina kreditreitingu — Baa2 (stabils)
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Kontaktinformacija

E-pasts: investor.relations@latvenergo.lv

Interneta vietne: http://www.latvenergo.lv

AS ,Latvenergo”
Pulkveza Brieza iela 12
Riga, LV-1230

Latvija

& Latvenergo ~

14



|lzmantotie saisinajumi

ES - Eiropas Savieniba

OIK — Obligata iepirkuma komponente

PSO - Parvades sistemas operators

Rigas TEC — Rigas termoelektrostacijas

SFPS — Starptautiskie finanSu parskatu standarti

& Latvenergo
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Konsolidétais pelnas vai zaudéjumu

aprekins®

01/01-31/03/2015

01/01-31/03/2014

EUR'000 EUR'000
lenémumi 259 506 324 495
Paréjie ienémumi 1199 1128
Izlietotas izejvielas un materiali (127 615) (204 164)
Personala izmaksas (22 578) (23 528)
Nolietojums, amortizacija un pamatlidzeklu vértibas samazinajums (43 702) (43 798)
Paréjas saimnieciskas darbibas izmaksas (15 698) (15 398)
Saimnieciskas darbibas pe|na 51112 38735
Finan8u ienémumi 694 751
Finan8u izmaksas (4 959) (5132)
Asociéto sabiedribu pelnas / (zaudé&jumu) dala - (329)
Pelna pirms nodokla 46 847 34 025
Uznémumu ienakuma nodoklis (7 591) (3 251)
Parskata perioda pe|na 39 256 30774

* Nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu parskati. Sagatavoti saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS

& Latvenergo ~
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Konsolidétais parskats par finansialo stavokli

31.03.2015 31.12.2014
EUR'000 EUR'000

AKTIVI
ligtermina aktivi
Nematerialie ieguldijumi un pamatlidzekli 3059 314 3079 327
leguldijuma Tpasumi 1345 1343
ligtermina finanSu ieguldijumi 41 41
Lidz termina beigadm turéti finanSu aktivi 28 513 28 528
Citi ilgtermina debitori 12 14
KOPA ilgtermina aktivi 3089 225 3109 253
Apgrozamie lidzekli
Krajumi 25 032 22 560
Pircéju un pasutitaju paradi un paréjie debitori 261 890 233 752
Nauda un naudas ekvivalenti 150 656 121 011
KOPA apgrozamie lidzekli 437 578 377 323
AKTIVU KOPSUMMA 3526 803 3486 576
PASU KAPITALS
Akciju kapitals 1288 446 1288 446
Rezerves 645 181 645 829
Nesadalita pelna 118 174 79 995
KOPA matessabiedribas akcionaru kapitala lidzdalibas dala 2 051 801 2014 270
Mazakumakcionaru kapitala Itdzdalibas dala 7 608 6 531
KOPA pasu kapitals 2 059 409 2 020 801
KREDITORI
ligtermina kreditori
Aiznémumi 709 719 688 297
Atliktd uzn@mumu iendkuma nodokla saistibas 273 884 268 026
Uzkrajumi 14 546 15 588
Atvasinatie finan$u instrumenti 12 870 11 698
Paréjie kreditori un nakamo periodu ienémumi 195 221 194 474
KOPA ilgtermina kreditori 1206 240 1178 083
Istermina kreditori
Paradi piegadatajiem un paréjiem kreditoriem 122 858 139 912
Aiznémumi 129 581 138 925
Atvasinatie finan$u instrumenti 8 715 8 855
KOPA istermina kreditori 261 154 287 692
KOPA kreditori 1467 394 1465 775
PASIVU KOPSUMMA 3 526 803 3486 576

€ Latvenergo -

* Nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu parskati. Sagatavoti saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS
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Konsolidétais parskats par naudas plismam*

01/01-31/03/2015 01/01-31/03/2014

EUR'000 EUR'000
Pamatdarbibas naudas plisma
Pelna pirms nodok|a 46 847 34 025
Korekcijas:
- amortizacija un nolietojums, ilgtermina aktivu vértibas samazinajums 43 702 43798
- finansu korekcijas, neto 5679 4 548
- citas korekcijas (983) 183
Saimnieciskas darbibas pelna pirms apgrozama kapitala izmainam 95 245 82554
Apgrozamo I1dzek|u palielindjums (31 267) (52 671)
Kreditoru paradu un paréjo kreditoru (samazindjums) / palielinajums (12 529) 10 426
Nauda pamatdarbibas rezultata 51 449 40 309
Izdevumi procentu maksajumiem (606) (2 934)
lenémumi no procentu maksajumiem 415 1236
Izdevumi uznémumu ienakuma nodokla maksajumiem (1104) (3691)
Pamatdarbibas neto naudas plisma 50 154 34 920
leguldisanas darbibas naudas plusma
Nematerialo ieguldijumu un pamatlidzeklu iegade (29 651) (26 152)
Sanemtais Eiropas Savienibas fondu finans&jums un citi finans&jumi 149 2073
lenémumi no Iidz termina beigam turéto finansu aktivu atsavinaSanas 15 15
leguldi$anas darbibas neto naudas plisma (29 487) (24 064)
FinanséSanas darbibas naudas plisma
Sanemtie aizn@émumi no kreditiestddém 30 862 -
Izdevumi aiznémumu atmaksai (21 884) (21 208)
Sanemtas dividendes no asociétajam sabiedribam - 1924
Finansésanas darbibas neto naudas plisma 8 978 (19 284)
Neto naudas un tas ekvivalentu samazinajums 29 645 (8 428)
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 91 747 255 423
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas** 121 392 246 995

* Nerevidétie starpperiodu saisinatie konsolidétie finansu parskati. Sagatavoti saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS
** naudas un tas ekvivalentu atlikuma 2015. gada 31. marta netiek ieklauta sanemta valsts budZeta dotacija obligata iepirkuma komponentes izmaksu kompensésanai EUR 29 264
thkstoSu apméra (31/03/2014 - EUR 0), jo ta ir atzita ka naudas lidzek|i ar ierobezojumiem
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